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1. Skyrsla stjornar

Prostur flutti skyrslu stjornar. Hrein eign sj6dsins i arslok til greidslu lifeyris var
8.368,4 milljonir kr. og haekkadi fra fyrra ari um 613,5 milljénir kr. eda 7,9%. Fjoldi
sjodfélaga med réttindi var 9.909 i arslok 2014. Medaltal fj6lda sj6dfélaga a arinu,
b.e. beir sem greiddu idgj6ld til sjédsins @ arinu var 897 en var 925 arid 2013.
Idgjaldatekjur @ arinu 2014 namu 398,7 millj.kr. sem er um 19,4% haekkun fra fyrra
ari. Lifeyrisgreidslur namu 207,8 millj.kr., sem er 13,3 % aukning fra fyrra ari.

Medaltal fjélda lifeyrishega & arinu 2014 var 545 en 508 &rid 2013.
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Rekstrargjold namu 21,7 millj.kr., sem er 5,5 % af idgjaldatekjum arsins og ef midad
er vid hreina eign til greidslu lifeyris pa er hlutfall rekstrarkostnadar um 0,26 %

samanborid vid 0,35 % arid 2013.

Kostnadur vid rekstur sjodsins leekkar nd toluvert milli dra. M3 pad rekja til
kostnadarauka sem vard & arinu 2013 vegna breytinga & rekstrarfyrirkomulagi
sjodsins og einskiptis kostnadar a arinu vegna gjaldalida arsins & undan.

Af heildareign sj6dsins eru eignir i innlendum og erlendum ver8bréfasjédum og
innlendum hlutabréfum 2.251 milljénir kr. eda um 26,9%. Eign i innlendum og
erlendum skuldabréfum nemur um 5.169 milljonir kr. eda um 61,8% af heildareign
sjodsins. Heildaravoxtun sjédsins & arinu 2014 var 5,3% en raundvoxtun var 4,23%
samanborid vid 4,43% raunavoxtun 2013.

Stjorn sjodsins fundadi med formlegum heetti alls 11 sinnum & starfsarinu. A3 auki
voru haldnir 2 sameiginlegir fundir med endurskodunarnefnd sjédsins vegna
radningar a nyjum endurskodanda sjédsins. Eftir Gtbod pa var dkvedid ad fa Deloitte
til verksins.

Almennt hefur rekstur sj6dsins gengid vel 4 lidnu ari. Samstarf vid rekstraradila hefur
verid med agaetum og allir paettir i starfi sjédsins sem snlda ad opinberum
eftirlitsadilum eru i fostum skordum. Innri endurskodun Arion banka hefur tekid ut
starfsemi sj6dsins & arinu 2014 og er stada sjédsins i meginatridum god.

Po ad gjaldeyrishoft séu enn pa hafa ymis spennandi fjarfestingarverkefni komid til 4
arinu 2014. Hefur verid mun meira um ad vera en a4dur og er pad vel.
Tryggingafraedileg uttekt fyrir arid 2014 liggur fyrir. Stada sj6dsins hefur versnad &
milli ra. Stada sj6dsins er p6 innan peirra marka sem eru askilin samkvaemt 16gum
um lifeyrissjodi. Versnandi tryggingafraedileg stada sjodsins er ahyggjuefni. Stjérn ol
tryggingafraedingi og framkvaemdastjéra ad skoda mégulegar leidir til Grbdta. Tillégur

um breytingar & réttindat6flu sjodsins liggja fyrir fundinum.

Mar Gudnason spyr hvad gerir bad ad verkum ad tryggingafraedilegstada versnar &
milli ara ?
Prostur sagfi ad samhlida aukinni sevilengd landsmanna pé vaeri stédug aukning 3

fiélda lifeyrisbega. Stor skyring er lika ad réttindatéflur sjédsins hafa ekki verid




uppfaerdar um langt skeid og pvi ma segja ad sjodurinn hafi verid ad skaffa réttindi

umfram forsendur.

2. Kynning arsreiknings

Framkveemdastjori lagdi fram og kynnti arsreikning arsins 2014. Helstu nidurstddur

eru i pus. kr. :

I8gjold 398.697
Lifeyrir 207.761
Fjarfestingartekjur 470.560
Fjarfestingargjold 31.873
Rekstrarkostnadur 21.753
Haekkun 3 hreinni eign 613.474
Hrein eign i arslok 2014 8.368.391

Framkvamdastjéri for yfir rekstur, efnahag og sjédstreymi &rsins og helstu
breytingar a milli dra 2013 og 2014 svo sem utgreidslur, innborgud idgjold, kaup a
verdbréfum og adrar fjarfestingar.

Ad lokum fér framkvaemdastjori yfir helstu skyringar i arsreikningi og samanburd milli
ara.

Fundarstjori gaf ordid laust um skyrslu stjérnar og arsreikning.

Arni borgilsson spyr um stédu méla vardandi eignarhlut sjédsins i Verkalydshusinu
ehf.? Prostur sagdi fra pvi ad betta félag var stofnad utan um eign sjodsins,
Verkalydsfélags Sudurlands og Fit i fasteigninni Sudurlandsvegi 3. Liggur fyrir ad
eignarhlutur sjédsins er of har midad vid 16g sem gilda um hdmarks eign i hlutafélagi
(36% en & ad vera undir 15%). Prostur sagdi fra pvi ad ni um langt skeid hafi veri§
unnid ad breytingum. Pad nyjasta i stédunni er samruni p.e. ad sameina
Verkalydshusid ehf. og Suurlandsveg 1-3 ehf. bar med eignast eigendur
Verkalydshussins ehf. beinan eignarhlut i Sudurlandsvegi 1-3 ehf. bar med laekkar
hlutfallsieg eign sjédsins nidur fyrir sett mérk. Gerum rad fyrir ad ljika pessu verkefni

nu i sumar.




Fundarstjori bar drsreikning upp til sampykktar og var hann sampykktur samhljéda.

3. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri tGttekt

Framkveemdastjori  sjodsins, for yfir og kynnti niGurstédur attektar &
tryggingafreedilegri stodu sjédsins. Nidurstada athugunar & st6du sj6dsins i arslok
2014 er ad pad vantar kr. 673 milljonir til ad sjodurinn eigi fyrir afollnum
skuldbindingum eda 8% og kr. 1.234,2 milljénir vantar til ad sjédurinn eigi fyrir
heildarskuldbindingum eda 8,2%.

Samanburdur milli ara leidir i ljos ad stada sjddsins versnar. Skuldbindingar hafa verid
ad aukast ar fra ari. Skyrist pad af harri réttindadvinnslu og pvi ad lifaldur fer
haekkandi. Liggur fyrir ad pessi nidurstada krefst ekki beinna adgerda, stadan er
innan peirra marka sem kvedid er 4 um i l6gum. Liggur po fyrir ad stjorn og
tryggingafraedingur sj6dsins hafa verid ad skoda leidir til Urbdta og fyrir fundinum

liggur tillaga um breytingu a réttindatéflu sjédsins.
Fundarstjori gaf ordid laust um tryggingafradilega uttekt.

Mar Gudnason spyr um tryggingafraedilegastédu sjédsins og réttindatdflur? Marind
svaradi spurningu frad Ma, hann sagdi ad framtidarskuldbindingar sj6dsins vaeru ad
vaxa, pess vegna hef8i verid réttara og edlilegra ad breyta réttinda avinnslu

reglulega. bannig vaeri verid ad stilla betur af dunnin réttindi & hverjum tima.

4. Fjarfestingarstefna sj6dsins

Mariné Orn Tryggvason forstédumadur Eignastyringar fagfjarfesta Arion banka fér yfir
skyrslu eignastyringar. Hann fér yfir préun markada 2014 i samanburdi vid 2013.
Hann sagdi raundvoxtun sjédsins & arinu 2014, sem var 4 kaupkréfu 4,2%. Hann fér
yfir dvdxtun sjédsins i samanburdi vié vidmid, i 6llum flokkum er sjédurinn ad gera
betur nema i erlendu hlutabréfunum. En sj6durinn & litlar eignir i erlendum
hlutabréfum. Mariné fér yfir nidurbrot avéxtunar nidur & eignaflokka, allir flokkar
voru ad gefa jdkvaeda avoxtun & arinu. Marind foér yfir medaltal dvéxtunar sjoédsins

sidustu 18 arin.
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bvi naest for hann yfir eignasamsetningu sjédsins. Hann fér yfir breytinguna a milli
aranna 2013 og 2014. Hann fér yfir sundurlidun skuldabréfasafns sjédsins og préun
innlendra hlutabréfa & islandi.

Hann for yfir hvernig arid 2015 byrjadi. For yfir préun markada i samburdi vid sama
tima 2014. Hann sagdi arid fara afskaplega vel af stad, raunavoxtun sjédsins fra

aramotum vaeri 2,2% b.e.a.s. hakkun sj6dsins fra aramotum.

Marind for yfir fjarfestingastefnu sjédsins fyrir arid 2015 og reeddi markmid
stefnunnar. Stjérn sjodsins setur fjarfestingastefnuna samkvaemt légum. NG sem
adur er grunnurinn i stefnunni varfaerinn, dherslan er 4 ad hafa mikid i verdtryggdum
bréfum til ad koma 4 méts vid lifeyrisgreidslur i framtidinni. Marind sagdi ad afram
vaeri horft til ad hafa varfaerna fjarfestingastefnu og ad litid vaeri um breytingar fra
arinu adur. Markmid stefnunnar er fyrst og fremst ad standa undir skuldbindingum

sjodsins.

Fundarstjori gaf ordid laust um fjarfestingastefnu sjédsins fyrir arid 2014. Enginn

kvaddi sér hljods.

5. Stjérnarkjor

Framkvaemdastjori sagdi frd pvi ad Samtok atvinnulifsins hafa skipad Eydisi b.
Indridadottur sem adalmann til drsfundar 2017 og Sigurd Sigurdsson sem varamann
til sama tima. Oskar Palsson og Drifa Hjartardéttir eru skipud sem adal- og
varamadur i stjorn til arsins 2016.

Fra Verkalydsfélagi Sudurlands liggur fyrir tilnefning um M3 Gudnason sem
adalmann i stjorn til arsfundar 2016 og Gudrunu Elinu Palsdéttir til arsfundar 2017.
Verkaly8sfélagid tilnefnir jafnframt Pétur MagnUsson sem varamann i stjorn til
arsfundar 2017.

Félag i6n- og taeknigreina tilnefnir Olafiu Bjarnheidi Asbjornsddttur sem varamann i

stjorn til arsfundar 2016.




Adrar tillogur barust ekki. Fundarstjori bar upp tillégurnar til sampykktar eda
synjunar.

Tillégurnar voru sampykktar samhljoda.

Fundarstjori dskadi nyjum stjérnarménnum velfarnadar i nyju starfi.
Framkveemdastjéri og stjorn sjédsins pakkar frafarandi stjérnarmanni Heimi

Hafsteinssyni fyrir gott og farsaelt samstarf & lidnum drum.

6. Tillogur um breytingar a sampykktum

[ fundarbodi arsfundar kom fram ad fyrirhugadar veeru breytingar & sampykktum
sjodsins. Tilldgur til breytinga & sampykktum voru sidan sendar til adildarfélaga innan
tilskilins timafrests og hafa paer sémuleidis legid frammi a skrifstofu sjédsins og &
heimasidu.

Framkvaemdastjori for yfir og kynnti fyrirliggjandi tillégur til breytinga 4 sampykktum
sjodsins. Hann for yfir hverja breytingu fyrir sig. Um er ad raeda breytingar 4 greinum

9.6, 12.9 og 18.3.

Tillégur sampykktar til framlagningar 4 stiérnarfundi 21. april 2015.

Grein 9.6.

Var:

..... P6 ber lifeyrissjédurinn ekki abyrgd a réttindum sjédfélaga vegna peirra idgjalda,
sem glatast vid gjaldprot, og Abyrgdarsjédur launa ber ekki abyrgd &, skv. 6. grein
laga nr. 53/1993. ( Um er ad raeda stjérnarmenn og stjérnendur gjaldprota fyrirtaekis,
maka beirra og skyldmenni, skv. nanari reglum stjérnar Abyrgdarsj6ds launa)

Verdur:

... PO ber lifeyrissjodurinn ekki abyrgd & réttindum sjédfélaga vegna peirra idgjalda;
sem glatast vid gjaldprot; og Abyrg&arsjédur launa ber ekki dbyrgd &, skv. -10. gr.6-
gr- laga nr. 88/2003 um Abyrgdasiéd launa53/1993. (Um er ad reeda_m.a.
stjornarmenn og stjérnendur gjaldprota fyrirtaekis, maka peirra og skyldmenni, skv.
nanari reglum stjérnar Abyrgdarsjéds launa).

Skyring:
Tilvisun til laga um Abyrg&asjod launa er uppferd midad vid nudgildandi l6g nr.
88/2003 um Abyrgdasjod launa.

Grein 12.9

Var:

Skylt er éryrkja sem saekir um 6rorkulifeyri dr sjédnum eda nytur sliks lifeyris ad lata 7
stjorn sjédsins i té allar peer upplysingar um heilsufar sitt og atvinnutekjur, sem
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naudsynlegar eru til ad deema um rétt hans til lifeyris og ef naudsynlegt er, gangast
undir leeknisskodun hja tranadarlaekni sjodsins. Berist ekki fullnaegjandi gégn og
upplysingar fra sjédfélaga og hann sinnir ekki tilmaelum sjédsins par ad litandi skal
umsokn hans visad fra. Heimilt er ad fengnu aliti trinadarleeknis ad setja pad skilyrdi
fyrir greidslu érorkulifeyris, ad sjédfélagi fari i endurhaefingu, sem baett gaeti heilsufar
hans enda sé bess geaett ad slik endurhzefing standi honum til bo8a og adstadur
viokomandi leyfi ad hann nyti sér hana. Endurmat & orkutapi skal fara fram ad lokinni
endurhaefingu.

Verdur :

Skylt er oryrkja sem saekir um Grorkulifeyri tr sjodnum eda nytur sliks lifeyris ad lata
stjorn sjédsins i té allar paer upplysingar um heilsufar sitt og atvinnutekjur, sem
naudsynlegar eru til ad deema um rétt hans til lifeyris og ef naudsynlegt er, gangast
undir laeknisskodun hja trdnadarlaekni sjodsins. Berist ekki fullnaegjandi gdgn og
upplysingar fra sjodfélaga og hann sinnir ekki tilmzelum sj6dsins par ad lGtandi skal
umsékn hans visad fra. ba er 6rorkulifeyrisbegum skylt ad upplysa sjédinn um
breytingar 8 hégum sinum ad pvi marki sem paer kunna ad hafa ahrif & rétt til
greidslu 6rorkulifeyris eda fjarhaed hans, svo sem er vardar heilsufar eda tekjur.

Heimilt er ad fengnu aliti tranadarleknis ad setja pad skilyrdi fyrir greidslu
ororkulifeyris, ad sjodfélagi fari i endurhaefingu, sem baett gaeti heilsufar hans enda
sé pess geett ad slik endurhaefing standi honum til boda og adstaedur vidkomandi
leyfi ad hann nyti sér hana. Tranadarlaeknir sj6dsins, eda eftir atvikum annar
sérfrédur pjonustuadili sem sjédurinn velur, skal leggja mat @ pad hvort liklegt sé ad
skipulégd endurhafing muni skila drangri og pa gera daetlun um endurhaefinguna og
umfang hennar.

Endurmat a orkutapi skal fara fram ad lokinni endurhaefingu.

Skyring:

Lagt er til ad gerd sé krafa um ad 6rorkulifeyrispegar upplysi sjédinn um breytingar 3
hégum sinum sem kunna ad hafa ahrif & rétt til greidslu érorkulifeyris eda fjarhaed
hans. Einnig er lagt til ad tekid verdi fram i sampykktunum hverijir hafi heimild til ad
meta hvort liklegt sé ad skipulégd endurhaefing muni skila arangri og pa gera azetlun
um endurhaefinguna og umfang hennar.

Grein 18.3.

Er:

Lifeyrir greidist manadarlega eftird, i fyrsta sinn fyrir naesta manud eftir bann manud,
er lifeyrisréttur myndadist, og sidasta sinn fyrir pann manud, er réttur til lifeyris fellur
ur gildi. Aldrei skal pé sjodstjorn skylt ad drskurda lifeyri lengra aftur i timann en tvd
ar, reiknud fra byrjun manadar, er umsokn berst sjodnum. Urskurdur skv. pessu skal
ba midast vid réttindareglur eins og paer hafa verid & umraeddu timabili og lifeyrir
skv. verdlagi hvers timabils. Vextir greidast ekki & lifeyrisgreidslur. Lifeyrir skv.
umsokn um toku ellilifeyris fyrir hinn almenna ellilifeyrisaldur sbr. gr. 11.3. og 10.5.
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greidist b6 fyrst fra upphafi pess manadar er umsékn berst sjéodnum. (Akvaedi
lokamalslidar pessarar greinar taki gildi pann 1. jandar 2007.)

Verdur :

Lifeyrir greidist manadarlega eftird, i fyrsta sinn fyrir naesta manud eftir pann manug,
er lifeyrisréttur myndadist, og sidasta sinn fyrir pann manud, er réttur til lifeyris fellur
ar gildi._Ellilifeyrir_er greiddur fra og med naesta manudi _eftir ad umsdkn berst
sjddnum. Berist umsdkn um ellilifeyri eftir ad 70 ara aldri er ndd er heimilt ad greida
ellilifeyri aftur i timann til 70 dra aldurs. Aldrei skal p6 sjodstjorn skylt ad arskurda
lifeyri lengra aftur i timann en fidgurivé ar, reiknud fra byrjun manadar, er umsokn
berst sjédnum. Urskurdur skv. pessu skal pa midast vid réttindareglur eins og peer
hafa verid @ umraaddu timabili og lifeyrir skv. verdlagi hvers timabils. Vextir greidast
ekki & lifeyrisgreidslur. Lifeyrir skv. umsdkn um toéku ellilifeyris fyrir hinn almenna
ellilifeyrisaldur sbr. gr. 11.3. og 10.5. greidist pé-fyrst-fra upphafi pess manadar er
umsokn berst sjédnum. (Akveedi lokamalslidar pessarar greinar taki gildi pann 1.
jandar 2007.)

Skyring:

Lagdar eru til breytingar a akvaedinu med hlidsjon af talkun sem Fjarmalaeftirlitid
hefur gefid ut. bpar er m.a. tekid fram ad lifeyrissjodum sé éheimilt ad aGrskurda
sjodfélogum ellilifeyri aftur i timann og greida med eingreidslu pegar taka lifeyris
hefst. Jafnframt er tekid fram ad tulkunin taki ekki til peirra atvika bpegar
greidsluskylda lifeyrissjods hefur pegar stofnast. Um fyrningu slikra krofuréttinda fari
skv. I6gum um fyrningu kréfuréttinda nr. 150/2007.

P3 er lagt til ad tveggja ara timafrestur samkvaemt dkvaedinu verdi lengdur i fijégur ar
med hlidsjon af 16gum um fyrningu kréfuréttinda.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hlj6ds. Fundarstjéri bar upp
tillégurnar til breytinga G sampykktum sjédsins til sampykktar eda synjunar.
Tillégurnar bornar upp allar saman ad fengnu leyfi fundarins. Tillégurnar voru

sampykktar samhljoda.

7. Laun stjérnarmanna

Framkvaemdastjéri kynnti tillégu stjornar um laun stjérnarmanna fyrir timabilid jani 2015 til
og med mai 2016. Almenn stjérnarlaun verdi kr. 65.000,- & manudi. Varaformadur
(ritari) er med 25% dlag og laun verdi pvi kr. 81.250,- 3 manudi. Formadur stjdrnar er
med 50% alag og laun verdi pvi kr. 97.500,- & manudi.

Varamadur stjérnar feaer kr. 30.000 fyrir hvern setinn fund. Arslaun varamanna skulu

b6 ad lagmarki vera samsvarandi 1 x manadarlaunum almenns stjérnarmanns.




AdJ auki skal greida allan Utlagfan kostnad s.s. vegna aksturs a stjornarfundi efa adra

pa fundi sem stjdrnarmenn purfa ad s=kja vegna stjdrnarsetu sinnar.

Um er ad reefa 6breytt stjérnarlaun adalstjornarmanna a milli ara en breytingu hvad

vardar laun varamanna.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hljéds. Tillagan borin upp.

Tillagan var sampykkt samhljoda.

8. Kjoér endurskodanda

Framkvaemdastjori kynnti tillogu stjérnar. A3 fengnu aliti endurskodunarnefndar
sj6dsins, er pad tillaga stjornar ad Palina Arnadéttir, 16ggiltur endurskodandi hja
Deloitte ehf., ver8i endurskodandi sjodsins arid 2015.

Tillagan var sampykkt samhljéda.

9. Onnur mal

brostur sagbi fra vinnu tryggingafreedings vid leiir til dGrbota hvad vardar
tryggingafraedilega stodu sj6dsins. Helst var pad réttindatafla | sem var skoud m.t.t.
lekkunar. Jafnframt var kostnadur vegna arsins 2013 skodadur. bad ar var nokkud
frabrugdid 60rum hvad vardar kostnad vid rekstur sjédsins og var pad vegna
breytinga 4 rekstrarfyrirkomulagi og einskiptiskostnad vegna pess, auk einstakra
kostnadarlida sem koma fram & arinu 2013 vegna 2012. begar tekid er tillit til pessa
og kostnadur lekkadur vegna arsins 2013 og ad auki voru réttindatéflur sjodsins
laekkadar um 10%. Vid pessar breytingar og endurutreikning vard tryggingafraedileg
stada p.e. vegna dunninna skuldbindinga -7,4% og heildarstada -4,6%.

Tillaga stjornar er pvi ad laekka réttindat6flu sjodsins um 10%, sja nanar medfylgjandi

tillégu. Breytingin mun taka gildi um naestu aramaét.
Fundarstjori gaf ordid laust.

Spurning: Mar spyr hvad purfum vid ad gera til ad haekka réttindin eda snia af

pbessari braut. Mariné sagdi, pa barf folk ad lifa skemur p.e. ad medalaevin a{
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styttast. Hingad til hefur préunin verid i hina attina og pvi hefur réttindadvinnslan
eda skuldbindingar sjédanna verid ad aukast. Breyting a réttindatoflu er pvi lidur i ad
leidrétta petta og hefur pa ahrif 4 réttindavinnslu frad dramétunum naestu en hefur

ekki ahrif & pau réttindi sem pegar eru dunnin.

Tillagan var sampykkt samhljéda.

Fleira var ekki reett.

Fundarstjori pakkadi gédan fund og 6skadi fundarménnum gédrar heimferdar og

sleit fundi formlega kl. 21:50.

Oskar Palsson

W 42& SDbactthy

Fundarritari:

Unnur Elin Jonsdottir
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