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Heimir Hafsteinsson, formadur stjérnar Lifeyrissjéds Rangaeinga, baud fundarmenn velkomna og setti
fundinn formlega. Bar upp tillégu pess efnis ad hann taeki ad sér ad stjérna fundinum og ad Unnur

Elin Jonsdéttir riti fundargerd. Tillagan er sampykkti samhljéda.

Maett: Heimir Hafsteinsson formadur stjérnar, Oskar Pélsson stjéornarmadur, Eydis b. Indridadéttir
stjiornarmadur, Gudrdn Elin Palsdéttir stjérnarmadur, bréstur Sigurdsson framkvaemdastjori, Arni
porgilsson endurskodunarnefndarmadur, Mar Gudnason, Kristjan Palmason, Hilmar Hardarson, Arni

Baldursson, Palina Arnadéttir endurskodandi, Haraldur Y. Pétursson og Unnur Elin Jonsdottir.

Gengid til dagskrar. Heimir Hafsteinsson styrdi fundi.

Fundarefni:

1. Skyrsla stjérnar

Hrein eign sjodsins i arslok 2019 til greidslu lifeyris nam 14.277 milljénir kr. og haekkadi fra fyrra ari
um 1.886 milljénir kr. eda um 15,2%.

Fjoldi sjodfélaga med réttindi i arslok 2019 var 11.163. Alls greiddu ad medaltali 1.150 sjodfélagar
idgjold til sjédsins a arinu en var ad medaltali 1.077 arid 2018.

18gjold & drinu 2019 ndmu alls um 860,1 millj.kr. og haekkudu um 12,5% fra fyrra ari. Lifeyrisgreidslur
arsins ndmu um 315,8 millj.kr., sem er 10,8% aukning fra fyrra ari. Lifeyrispegar voru ad medaltali
767 d&rinu en voru 731 arid 2018.

Rekstrarkostnadur arsins nam 36,7 millj.kr., sem er um 4,3% af idgjaldatekjum arsins og ef midad er
vid hreina eign til greidslu lifeyris pa er hlutfall rekstrarkostnadar um 0,3% sem er svipad

kostnadarhlutfall og hefur verid 8 undanférnum arum.
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Raundvoxtun sjédsins & arinu 2019 var 7,72% samanborid vid 2,56% raunavoxtun 2018 og midad vid
samraemda matsadferd. Eignir sjddsins i erlendri mynt hafa aukist nokkud & undanfornum arum og
eru nu 19,36% af heildareignum sjodsins. Stjérn sjédsins hefur haldid sig vid adur markada stefnu ad
auka vaegi erlendra eigna i sinu eignasafni med jéfnum skrefum.
A sidasta arsfundi sjédsins voru stadfestar breytingar a4 sampykktum sjédsins sem snla ad
stjérnskipulagi sjodsins og m.a. ad starfi fulltrdardds. Fulltrdardd hefur komid saman tvisvar a
starfsarinu, a haustfundi og aftur na i april & vorfundi, i lj6si adstaedna var vorfundur haldinn med
adstod fjarfundarbudnadar og tokst pad vel. batttaka a fundunum hefur verid ageet en gera ma betur.
Verkefnid framundan er ad efla starf fulltriarads og par med ad efla innra starf sjédsins til framtidar.
i bessu samhengi ma lika nefna starf launanefndar, en pad er nu i fyrsta sinn sem ad launanefnd
sj6dsins leggur fram tillogu ad launum stjérnar. bessi breyting kemur sdomuleidis inn med breyttum
sampykktum & sidasta arsfundi.
Almennt hefur starfsemi og rekstur sj6dsins gengid vel & lidnu ari. Stjorn sjédsins fundadi med
formlegum heetti alls 11 sinnum & starfsarinu.
Innri endurskodun Arion banka hefur tekid Ut starfsemi sjédsins & drinu 2019 og er nidurstadan su ad
innra eftirliti sjédsins er ad hluta abdtavant vardandi pa pzetti sem komu til skodunar. Unnid er ad
urbdtum.
Tryggingafreedileg uttekt fyrir arid 2019 liggur fyrir. Tryggingafreedileg stada sjodsins lagast na a milli
ara. Munar par helst um aukin idgjold og fjolgun nyrra sjéd6félaga. Veegi peirra sem dvinna sér réttindi
samkveemt aldurstengdri leid eykst & medan hlutur jafnrar avinnslu minnkar. Skilar hagstaedari og
edlilegri nidurstodu i tryggingafraedilegri uttekt. Stadan hefur pvi lagast & undanférnum arum, pratt
fyrir lengingu lifaldurs og aukningu skuldbindinga. Eignir eru umfram skuldbindingar & 6llum st66um
b.e. sjédurinn & fyrir dunnum skuldbindingum, framtidar- og heildarskuldbindingum. betta er stada
sem vid hofum ekki séd um langt skeid.
Arid 2019 var hagfellt fyrir sjédinn en ljost er ad miklar breytingar og dvissa er nd uppi 4 arinu 2020 {
ljési pess astands sem er og kennt er vid Covid 19. Gera ma rad fyrir breytingu 4 innfleedi idgjalda og
erfioum adstaeedum & morkudum. En vid spyrjum ad leikslokum og vonum ad vid og allir sem vid
eigum vidskipti vid ndum ad halda sjé og ad vid vinnum okkur i gegnum petta ar 2020, petta

fordaemalausa ar.
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2. Kynning og afgreidsla arsreiknings

Prostur Sigurdsson framkveemdastjori Lifeyrissjods Rangaeinga lagdi fram arsreikning arsins 2019 og

Palina Arnadéttir kynnti arsreikninginn og for yfir helstu nidurstddur.

Helstu nidurstédur eru i pus. Kr. :

I6gjold 860.061
Lifeyrir 315.765
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 838
Fjarfestingartekjur 1.421.194
Fjarfestingargjold 47.195
Rekstrarkostnadur 36.741
Breyting & hreinni eign & arinu 1.886.349
Hrein eign fra fyrra ari 12.390.194
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 14.276.543

Palina Arnadéttir kynnti arsreikning 2019, hrein raundvoéxtun haekkar 4 milli éra og er um 7,7% 4
arinu 2019 samanborid vid 2,6% arid adur . Skyrist petta fyrst og fremst af pvi ad hlutabréfamarkadir
voru med mjog géda avoxtun & arinu. Haekkun hreinnar eignar til greidslu lifeyris 4 arinu er 1.886,3
mkr. og i arslok 2019 er hrein eign til greidslu lifeyris 14.276,5 mkr. Raunhaekkun hreinnar eignar a
arinu er 10,53% og haekkar milli ara um 4,46% sem skyrist medal annars af minni verébdlgu en hun
nam 2,67% arinu 2019 en 3,25% & arinu 2018 dsamt gdédri dvoxtun & arinu 2019. 18gjaldalidir

haekkudu um 98 mkr. milli ara. Medalfjoldi greidandi sjédfélaga var 1150, sem hefur ahrif 8 haekkun
idgjaldalida. Einnig hefur ahrif ad launavisitala haekkadi a milli ara. Medalfjoldi virkra lifeyrispega var
767 & arinu 2019 samanborid vid 731 lifeyrispega 4 arinu 2018 sem er fjolgun. Lidurinn hakkar i takt
vio fjolda lifeyrispega pegar tekid er tillit til haerri launavisitolu. Fjarfestingartekjur hakka um 672
mkr. fra arinu 2018. Munar par mestu um gangvirdisbreytingar eignarhluta i félégum og sjédum sem
hakkar virdi bréfanna. Fjarfestingagjold haekka um 14 mkr. & milli ra. Staersti hluti fjarfestingagjalda
er umsyslupdknun sem sjédurinn greidir til Arion banka en 75% af umsyslupdknun er fserd medal
fiarfestingagjalda, onnur fjarfestingagjold eru éveruleg. Skrifstofu og stjérnunar kostnadur haekkar 3
milli dra um 74 pusund eda 25% af umsyslupdknun sem greidd er til Arion banka er flokkué medal
rekstrarkostnadar. A méti peirri haekkun er laekkun i sérfraedikostnadi en adrar breytingar eru minni.

Eignarhlutar i félégum og sjodum haekkudu um 1330 mkr. @ milli dra eda um 37 mkr. Mesta haekkunin
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var i erlendum hlutdeildarskirteinum sem haekkudu um taepar 990 mkr. milli ara. Skuldabréfaeign

sjédsins haekkar um 747 mkr. Staerstu breytingarnar eru i skuldabréfum med dbyrgd

fjarmalafyrirtaekja og annarra verdbréfa. Bankainnstaedur sem eru flokkadar medal fjarfestinga
haekka um teepar 13 mkr. 3 milli ara. Handbaert fé breytist mikid milli ara eftir innlausn eigna og peim
fjarfestingarkostum sem standa sjédnum til boda hverju sinni. Handbaert fé leekkar um 216 mkr. milli
ara og stendur i 399 mkr. i drslok 2019. Breytinguna & inngreidslum ma einkum rekja til fjdlgunar
sj6dfélaga og almennra launahaekkana 4 arinu. Breytinguna a utgreidslu ma rekja medal annars til
fidlgunar lifeyrispega og haekkunar & umsyslukostnadi Vardandi fjarfestingahreyfingar pa hefur
sjédurinn verid ad fjarfesta meira a arinu en hann hefur selt. Keypt var fyrir 2,8 milljarda en selt fyrir
1,5 milljarda begar tekid hefur verid tillit til afborgana og vaxta skuldabréfa og inngreiddra tekna
eignarhluta pa eru utgreidslur vegna fjarfestinga um 707 mkr. bar sem fjarfestingar hreyfingar arsins
eru heerri en radstéfunarfé til fjarfestinga a arinu skilar pad sér i laekkun a handbeaeru fé i arslok.

Oleidréttar skekkjur. Allar skekkjur sem komu upp vid endurskodunina hafa verid leidréttar i
reikningsskilum félagsins ad undanskyldum peim skekkjum sem fjallad er um & bls. 18. Oleidréttar
skekkjur eru ekki til pess fallnar ad hafa ahrif a alit okkar a arsreikning sjédsins. Rekstrarhaefi Framtid
sjédsins byggir 4 tryggingafraedilegum forsendum um jafnvaegi eigna og skuldbindinga. Sé éjafnvaegi
milli pessara lida kveda 16g & um ad skerda verdi réttindi til ad na jafnvaegi. Aframhaldandi starfsemi
sjédsins byggir & pessum forsendum. [ arslok 2019 eru eignir sjédsins 0,3% umfram skuldbindingar. A
aritunardegi 21.04.2020 er ekkert sem bendir til pess ad rekstrarheefi sjédsins sé 6gnad naestu 12

manudina.

Hilmar spurdi: hver er tryggingastaerdfradingur sjédsins ?

brostur svaradi: Bjarni Gudmundsson

Haraldur Yngvi Pétursson for yfir préun markada & arinu 2019 samanborid vid 2018. Hann sagdi
petta hafi verid gott hlutabréfa ar, um og yfir 30% avoxtun, gridarlegur munur mida vid 2018. Krénan
var seemilega til frids, grunnurinn var gédur. Haraldur fér yfir avoxtun 2019, nafndvoxtun 10,6% og
raundvoxtun 7,7%. Skuldabréf sjédsins gafu mestan hluta dvoxtunarinnar sem og innlend og erlend
hlutabréf. Avéxtun sl. 23 ar var 3.5%. Sjédurinn hefur verid med varferna fjarfestingarstefnu, pad

hefur skilad sér i gddri avoxtun, sagdi Haraldur.
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Haraldur fér yfir eignasamsetningu sjédsins, hun er enn tiltélulega varfaerin stefna. Pad hefur verid
aukid vid erlendar eignir. Haraldur sagdi ad tilfaerslan hafi verid ur rikisskuldabréfum i erlendar eignir.

Pad er vegna pess ad vextir a rikisskuldabréfum eru afskaplega lagir, pvi er tilfeersla par. Haraldur fér

yfir 5 staerstu eignir sjodsins og sundurlidun a innlendum hlutabréfum.

Haraldur fér yfir markadinn sem af er ari 2020, hann sagdi marga halda ad avoxtun i ar vaeri hérmuleg
en svo er ekki, nu veeri um 3% raundvoxtun hja sjédnum. SU avoxtun kemur mest Ur skuldabréfum
sjédsins, sem er langstaersti eignaflokkurinn.

Haraldur sagdi sjédinn hafa byggt upp eign i erlendum gjaldeyri fra pvi i haust, jakvaett framlag ad

erlendum eigna er vegna veikingar krénunnar.

Hilmar spyr: er engin varddarnidurfeersla vegna COVID ?

brostur svaradi: Nei vid erum ekki med neina sérstaka nidurfaerslu i arsreikningum vegna astandsins,
en vid erum par med skyringu vegna COVID og fjollum par um pa dévissu sem er vissulega rikjandi. En
allar eignir sjédsins taka mid af markadsvirdi og ef stadan @ moérkudum versnar og verdur éhagstzaed

pa mun pad strax hafa ahrif 8 eignastodu sjodsins.

Ekki var um frekari umraedur ad reeda.

Fundarstjori bar drsreikning upp til sampykktar og var hann sampykktur samhljéda.

. Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri uttekt.

bréstur Sigurdsson gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri athugun, hann fér yfir framkveemdina og
forsendur vid uatreikning. Lifslikur voru nd notadar frd arunum 2010 til 2014. brostur sagdi
tryggingafraedileg stoduna batna 4 milli ara. betta var fyrst og fremst gott ar hvad vardar avoxtun,
sem gerir pad ad verkum ad stadan batnar a milli ara.

Stada sjédsins batnar fra sidustu athugun pegar heildar stada var -1,8% og er nu 0,3%. Helstu orsakir
eru mjog gdéd avoxtun lidins ars, hagsteed afkoma a préun skuldbindinga, og hagstaedari samsetning

nyrra idgjalda en var arid 2018, par sem vaegi jafnrar réttindadflunar minnkar enn.

Hilmar spyr: Er 6rorkubyrdin ad aukast ?
brostur svardi: Nei hun er heldur laekkandi @ milli ara.

Fundarstjoéri gaf ordid laust um tryggingafraedilega Uttekt. Enginn kvaddi sér hljéds.
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4. Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins
Haraldur Yngvi Pétursson gerdi grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins, sem er ad auki adgengileg a

heimasidu sjodsins. Haraldur fér yfir hlutfall hvers flokks og breytingar & milli ara. Haraldur gerdi

grein fyrir vikmorkum, hver stefnan er. Hann sagdi mikid svigram veeri til ad draga Ur dhaettu.
Mar spyr: Hvad eru sérhaefar erlendar fjarfestingar?

Haraldur sagdi: Sérhaefar erlendar fjarfestingar eru sambeerileg fjarfesting eins og pegar ad sjédurinn
fijarfesti hér innanlands eins og i HS veitum. betta geta t.d. verid innvidafjarfestingar eda
vindmyllubdgardur i Danmorku. Adferdin er ad fara ekki bara inn i eitt verkefni, fara frekar inn i sj6d
sem fjarfestir i innvidaframkvamdum. Haraldur sagdi petta vera aheaettudreifingartaeki, mikil vinna

leegi i ad greina, en vid teljum pad vera pess virdi.

5. Gerd grein fyrir hluthafastefnu sjodsins
bréstur Sigurdsson gerdi grein fyrir hluthafastefnu sjédsins. Hann fér yfir gildissvid og
samkeppnissjénarmid. Engin eign sjédsins er yfir 5%, hann raddi adkomu ad hluthafafundum, val og

krofur til stjornarmanna.

6. Gerd grein fyrir starfskjarastefnu sjodsins
brostur gerdi grein fyrir starfskjarastefnu sjédsins, nuna eru allir starfsmenn sjédsins starfsmenn
Arion banka, svo ad starfskjarastefna @ bara vid um stjorn sjédsins og fulltrda i nefndum. Engar

athugasemdir voru gerdar vid pennan lid.
Starfskjarastefna er sampykkt af 6/lum fundarménnum.

7. Stjérnarkjor og kjor nefndar um laun stjérnarmanna, samkvamt sampykktum
Stjornarkjor, brostur foér yfir tilnefningar og kjor stjérnarmanna af halfu adildarfélaga. Af halfu
Samtaka atvinnulifsins (SA) pa var a sidasta arsfundi Eydis b. Indridadéttir skipud til 2 ara, situr hdn
bvi til arsfundar 2021. Nuna liggur fyrir skipun af halfu SA til eins ars en Oskar Palsson er skipadur
adalmadur i stjérn til arsfundar 2021. b3 liggur somuleidis fyrir skipun varamanns til nastu tveggja

ara. Drifa Hjartardéttir er skipud sem varamadur af halfu SA i stjorn til arsfundar 2022.
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A sidasta arsfundi var Gudrdn Elin Palsdéttir kjérin sem adalmadur i stjérn sjédsins af halfu
Verkalydsfélags Sudurlands til arsfundar 2021. Jafnframt var Pétur Magnusson kjorinn varamadur i
stjorn til sama tima.
Nu liggur fyrir tillaga, af halfu Félags idn- og taeknigreina (Fit), pess efnis ad Heimir Hafsteinsson verdi
kjorinn i adalstjérn sjodsins til arsfundar 2022. Ekki komu fram adrar tillégur og er pvi tillaga Fit borin

upp til atkvaeda.

Tillagan er sampykkt af 6llum atkvaedisbaerum fulltrium verkalydsarmsins.

Kjor i launanefnd sjodsins til arsfundar 2021
Af halfu verkalydsarmsins eru tveir fulltraar i kjori. Liggur fyrir tillaga um Helgu Fjélu Gudnaddttur og
Kristjan Palmason. Tillagan er sampykkt af hdlfu fulltrua verkalydsarmsins.

Fra SA er Gudmundur Svavarsson skipadur fulltrdi i launanefnd sjédsins.

. Tillégur um breytingar @ sampykktum sjédsins

Prostur kynnti eina breytingu @ sampykktum sjodsins, um var ad raeda lagfeeringu a grein 11.5. Hun
snyr ad pvi ad i ljési aukinna moguleika & toku lifeyris pe. flytingar og frestunar til 80 dra. | ndverandi
sampykktum er kvedid 4 um ad sjédfélagi skuli byrja ad taka ut lifeyri 70 dra og pad an umséknar. |
ljési pess aukna vals sem i bodi er hvad vardar toku lifeyris pa hefur petta skapad praktisk vandamal.

Eftirfarandi breyting er pvi 16gd hér fram :

Breyting & grein 11.5.

Nuverandi

*11.5.

— 16gjold sem sjéofélagar greida eftir 67 ara aldur veita réttindi samkvaemt toflu V. Ellilifeyrisréttindi sem aflad er &
hverju aldursari samkvaemt pessari grein koma fyrst til greidslu fyrir fyrsta manud eftir neesta afmaelisdag og pa
adeins samkvaemt sérstakri umsokn sjodfélaga. Greida skal po ellilifeyri eigi sidar en vegna naesta manadar eftir
70 ara afmeelisdaginn og pa an sérstakrar umsoknar. Ellilifeyrir sem aflad er skv. to6flu IV haekkar pegar toku hans
er frestad fram yfir neesta afmeelisdag samkvaemt pvi sem tilgreint er i téflunni. Réttindi veita rétt til makalifeyris i
samreemi vid akvaedi 13. greinar.

Verdi:

*11.5.

— 16gjold sem sj6ofélagar greida eftir 67 ara aldur veita réttindi samkveemt toflu 1V. Ellilifeyrisréttindi sem aflad er &
hverju aldursari samkvaemt pessari grein koma fyrst til greidslu fyrir fyrsta manud eftir neesta afmaelisdag og pa
adeins samkvaemt sérstakri umsokn sjoofélaga. Greida skal ellilifeyri eigi sidar en vegna neesta manadar eftir 70
ara afmeelisdaginn. Hafi sjédfélagi po ekki sott um greidslu ellilifeyris pegar pessum vidmidunaraldri er nad skal
litid svo & ad sjodfélagi hafi kosid ad fresta toku lifeyris. Ellilifeyrir sem aflad er skv. téflu IV heekkar pegar toku
hans er frestad fram yfir neesta afmaelisdag samkvaemt pvi sem tilgreint er i toflunni. Réttindi veita rétt til
makalifeyris i samraemi vid akveedi 13. greinar.

Tillagan var sampykkt af 6llum atkvaedisbaerum fulltrdum a fundinum.
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Nyjar sampykktir munu verda sendar til Fjarmdla- og efnahagsrdduneytis til stadfestingar og taka

gildi ad pvi loknu.

. Laun stjérnarmanna

brostur kynnti fyrirliggjandi tilloga fra launanefnd sjédsins. Haekkun launa tekur mid af breytingu 3
launavisitolu, @ undanfarandi 12 manada timabili 4,9%. Tillaga launanefndar um laun stjérnar LR, fyrir
timabilid juni 2020 til og med mai 2021, er pvi eins og kemur fram hér ad nedan, breytingin er

raudlitud :

Laun stjérnarmanna

Almenn stjérnarlaun verdi kr. 90.325,- 3 manudi. Tillaga 94.751
Varaformadur (ritari) er med 25% dalag og laun verdi pvi kr. 118.439,- 48 manudi.
Formadur stjérnar er med 50% dalag og laun verdi pvi kr. 142.127,- 3 manudi.

Varamadur stjornar faer kr. 47.376,- fyrir hvern setinn fund. Arslaun varamanna skulu pé ad lagmarki

vera samsvarandi 1 x manadarlaunum almenns stjornarmanns.

A0 auki skal greida allan utlagdan kostnad s.s. vegna aksturs a stjérnarfundi eda adra pa fundi sem

stjiérnarmenn purfa ad sakja.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hljéds. Tillagan borin upp.

Tillagan var sampykkt samhljoda

Kjor endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis
brostur Sigurdsson framkvaemdastjoéri kynnti tillogu stjornar. Ad fengnu aliti endurskodunarnefndar
sjédsins, er pad tillaga stjérnar ad Palina Arnadéttir, 16ggiltur endurskodandi hja Deloitte ehf., verdi

endurskodandi sjédsins arid 2020.

Fundarstjori gaf ordid laust. Enginn kvaddi sér hljods. Tillagan borin upp.

Tillagan var sampykkt samhljéda.
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11. Onnur mal
Arni spyr um idgjald fra atvinnuveitanda og hvernig préunin hefur verid. brostur sagdi fra pvi ad
framlag launpega er 4% og hefur verid ébreytt um langt skeid. Framlag launagreidenda hefur hins

vegar haekkad undanfarin ar i aféngum og er nu 11,5%. bréunin hefur verd 4 pa leid ad jafna

lifeyrisidgjold almenns launafdlks vid pad sem er @ hinum opinbera markadi.

Fundarstjéri 6skadi eftir heimild fundarins til handa fundarstjéra og ritara ad fa ad ganga frd
fundargerdinni eftir 3 og senda Ut pegar hun er tilbdin. Fundargerdin verdur einnig birt og vistud &

heimasidu sjé0dsins.
Fundurinn gaf starfsmonnum fundarins heimild til ad ganga fra fundargerdinni.
Fleira var ekki reett.

Fundarstjéri pakkadi gédan fund og éskadi fundarménnum gddrar heimferdar og sleit fundi formlega

kl. 21:20.

Fundarritari:

Unnur Elin Jénsdoéttir

Fundarstjori:

Heimir Hafsteinsson
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Signet ID: cff73909- Signet ID: cff73909-
9796-40f4-8eda- 9796-40f4-8eda-

59c294ad4f15 59c294ad4f15
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