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INNGANGUR

FJARFESTINGARUMHVERFI

Efnahagshorfur

Undanfarin ar hafa sannarlega litast af ahrifum heimsfaraldurs par sem hagkerfi heimsins féru i dvala.
Stridsastand og fylgifiskar pess baettu svo grau ofan 4 svart. Vidspyrna islenska hagkerfisins hefur pé reynst 6flug
og helstu hagstaerdir eru farnar ad leita i fyrra horf.

Kroftugur vidsnuningur hefur verid i fer6apjonustu og fjoldi ferdamanna sem sakja landid heim i ar stefnir i ad
na 2019 gildum. Atvinnuleysi hefur laekkad hratt en pad maelist nd i somu gildum og adur eftir ad hafa aukist
verulega i faraldrinum. Einkaneysla var mjog sterk a timum faraldursins og hun hefur ekki enn gefid eftir en
sumarid einkenndist af mikilli ferdagledi par sem hvert greidslukortaveltumetid var slegid & faetur 60ru.
Samverkun pessara patta, medal annars, studlar ad auknum hagvaxtarhorfum innanlands, en gert er rad fyrir
jakvaedum hagvexti naestu arin. S6mu ségu er ekki ad segja um alpjodlegar hagvaxtarhorfur en flest vidskiptalond
okkar eru ad sja fram & neikvaedan hagvoxt naestu arin.

bad sem vid eigum hins vegar sameiginlegt med 6drum hagkerfum er barattan vid ofris verdlags. Verdbdlga hefur
verid toluvert yfir polmorkum & drinu en haekkandi ibudaverd hefur vegid pyngst til haekkunar visitdlu neysluverds
(VNV). Utlit er fyrir ad framlag husnaedislidar til VNV fari laekkandi en & méti vegur dvissa um kjarasamninga fram
undan og erlent verdlag. Kostnadur vid framleidslu og voruflutning er enn har og orkuverd er i sogulegu hamarki.
Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur stadid i stréngu vid ad na nidur verdbodlgu en vaxtahaekkunarferli
hefur stadid yfir fra pvi i mai 2021. NU virdist sem adgerdir Sedlabankans, til pess ad stemma stigu vid haekkandi
verdlagi, séu farnar ad skila drangri og verdbdlga byrjud ad hjadna. Afar liklegt er ad vaxtahakkunarferli fari senn
ad lida undir lok en helsti dvissupattur & pessum timapunkti er hve langan tima tekur fyrir verdbélgu ad leekka
nidur i markmid bankans.

Hlutabréfamarkadur

Arid 2021 var ségulega sterkt &r & innlendum hlutabréfamarkadi enda vaxtastig lagt, mikil eftirspurn medal
innlendra fjarfesta auk pess sem erlendir fjarfestar foru ad leita a islenskan markad & ny. Arid i ar for ekki jafn
kroftuglega af stad en i kjdlfar innrasar Russa i Ukrainu hefur rikt mikill 6réi og verdlaekkanir einkennt alpjédlega
verdbréfamarkadi. Auk pess hefur fjarfestingarumhverfid gjorbreyst med hakkandi vaxtastigi sem verdur alla
jafnan til pess ad eftirspurn i ahaettusamari fjarfestingarkosti dregst saman.

Hatt vaxtastig, minnkandi eftirspurn og leekkanir & verdbréfamérkudum hafa pvi einkennt petta ar. brengt hefur
ad framlegd fyrirtaekja en efnahagsreikningar eru heilt yfir sterkir hja skradu félégunum i dag. Erlendir fjarfestar
komu toluvert sterkari inn a islenskan markad i sumar i gegnum erlendar jadarmarkadsvisitdlur (e. Frontier) en
fyrst var gert rdd fyrir. Fyrirhugad er aukid erlent flaedi fram a naesta ar.

Arid i ar hefur einnig reynst krefjandi & erlendum hlutabréfamoérkudum eftir miklar haekkanir sidustu ara. Pad ma
einkum rekja til pess ad verdbdlga i Bandarikjunum og Evropu meelist haerri en sést hefur i marga aratugi.
Verdbdlgan orsakast einkum af vandraedum i adfangakedjum, stridsins i Ukrainu og covid takmérkunum i Kina.
Verdbdlgan hefur kallad 4 brattar styrivaxtahaekkanir sem hafa vegid pungt 4 hlutabréfamorkudum.

Skuldabréfamarkadur

Eftir hradar og miklar vaxtalaeekkanir @ timum heimsfaraldurs hofst vaxtahakkunarferli Sedlabankans um mitt
sidasta ar og stendur pad enn yfir. Helstu rok peningastefnunefndar fyrir haekkunum hafa verid hratt minnkandi
atvinnuleysi samhlida versnandi verdbdlguhorfum med haekkandi husnadisverdi og annarra innlendra
kostnadarlida. Auk pess vegur haekkun oliu- og hravoruverds pungt og alpjodleg verdbdlga hefur farid haekkandi.
Styrivextir foru laegst i 0,75% i lok ars 2020 en standa nu i 5,75% eftir ad hafa haekkad um 375bp & arinu 2022.
Haekkun vaxta @ markadi hefur verid almenn og nad til allra timalengda badi overdtryggdra og verdtryggdra
vaxta. Styttri endi dverdtryggdra rikisvaxta hefur sem deemi haekkad um 290bp (RIKB 23 0515 ur 3,21% i 6,11%)
a medan lengstu bréfin hafa hakkad um 100bp (RIKB 42 0217 ur 4,95% i 5,96%). Styttri endi verdtryggdra
rikisvaxta hefur haekkad um 205bp RIKS 26 0216 Ur-0,34% i 1,71%) & medan lengstu bréfin hafa haekkad um 67bp
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(RIKS 37 0115 ur 1,15% i 1,82%). bad hafa pvi badir vaxtaferlar rikisskuldabréfa hlidrast upp og ordid flatari a
arinu 2022 med tilheyrandi neikvaed ahrif 4 dvoxtun peirra.

Vaxtaferlar éverdtryggdra rikisskuldabréfa & markadi endurspegla nt veentingar um ad vaxtahaekkunarferli SBi
ljuki @ arinu 2023 med styrivoxtum a bilinu 6,25% - 6,50% en vextir taki sidan ad leekka 2024. Sé horft til
Overdtryggda- og verdtryggda vaxtaferla ma sja ad verdbodlguvaentingar til medallangs tima (2026) eru i kringum
4,6%, til lengri tima (2030) i kringum 4,5% og til langs tima (2037) i kringum 4,1%. Raunvextir eru i pessum
timalengdum 1,7% - 1,8%. bad sem petta pydir er ad fjarfestar geta i dag keypt rikistryggda raunvexti sem liklega
eru 0,7%-0,8% haerri en jafnvaegisraunstyrivextir sem hlytur ad teljast ahugaverdur kostur. Verdbdélgumarkmid
Sedlabankans er 2,5% en verdbodlgualag @ markadier 4,6% - 4,1% i timalengdum éverdtryggdra skuldabréfa (stutt-
langt). betta pydir ad nai Sedlabankinn hradar tokum & verdbdlgu en markadurinn gerir rad fyrir og jafnvel nidur
i markmid @ naestu arum geta fjarfestar nad enn haerri raundvoxtum med pvi ad kaupa Overdtryggd
rikisskuldabréf i stadinn fyrir verdtryggd. Slikt er ad sjalfsogdu oOvissu had enda raunavoxtun oéverdtryggdra
skuldabréfa had framvindu verdbdlgu en Ohaett er ad segja ad vaxtahakkanir arsins 2022 hafa gert
skuldabréfamarkadinn ad mun ahugaverdari fjarfestingakosti en adur.

bann 20. oktdber 2022 hélt fjarmalaradherra fund par sem hann lysti aformum sinum um lagasetningu sem myndi
leida til pess ad iL-sjédur, Gtgefandi ibudabréfa (HFF-skuldabréfa), feeri i slitamedferd. HFF-skuldabréfin eru
verdtryggdir skuldabréfaflokkar med rikisdbyrgd og nam markadsverdmeeti peirra um 820 milljoréum fyrir fund
radherra. Til samanburdar var markadsverdmaeti annarrar verdtryggdrar utgafu islenska rikisins (RIKS skuldabréf)
um 365 milljardar. Skv. skilmalum HFF-skuldabréfanna er uppgreidsla peirra 6heimil og hefur verdlagning peirra
a markadi tekid mid af 6drum verdtryggdum rikisskuldabréfum a markadi sem 6ll eru an uppgreidsluheimildar.
Skilningur fijarmalaradherra er hins vegar sa ad slit iL-sj6ds geri rikissjodi kleift ad greida bréfin upp & svokélludu
uppgreidsluvirdi eda pari sem svarar til 3,78% avoxtunarkrofu. Vidbrogd markadarins voru pau ad dvoxtunarkrafa
allra flokka HFF-skuldabréfa (HFF150224, HFF150434 og HFF150644) haekkadi upp i 3,78% sem leiddi til leekkunar
4 markadsvirdi peirra um -1,3%, -8,5% og -15,8%. A medan markadurinn metur pessi skuldabréf & pari er haegt
ad kaupa verdtryggd rikisskuldabréf a 3,78% avoxtunarkrofu (um 200bp haerri krofu en sambeerileg RIKS bréf)
seetti menn sig vid uppgreidsluahaettuna og minni seljanleika @ medan dvissa er um lyktir malsins.



FIARFESTINGARSTEFNA 2023 [

1 FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjérn skuli
mota og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og avaxta fé sjddsins i samraemi vid eftirtaldar reglur og innan
peirra marka sem l6gin setja.

1. Lifeyrissjédur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra tryggingafraedilegra patta sem hafa
ahrif & skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu 4 upplysingum um 06ryggi, gadi, lausafjarstodu
og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjodsins séu naegilega fjélbreyttar til ad komid sé i veg fyrir
sampjoppun og uppséfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna
og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdileg viomid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til lengri tima en endurskodud ad minnsta kosti arlega. Lifeyrissjodir skulu senda
upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.
Fjarfestingarstefnan er birt 4 heimasidu sjodsins.

Eignir Lifeyrissjods Rangaeinga skulu avaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 8. gr. sampykkta sjédsins og samkvaemt ndnari
reglugerd fjdrmala- og efnahagsrdduneytisins. Lifeyrissjodur Rangaeinga rekur einvérdungu samtryggingardeild,
en séreignardeild var sameinud Lifeyrisauka, séreignardeild i rekstri Arion banka hf. um daramaétin 2005-2006.

1.1  UMFJOLLUN UM RETTINDAKERFI

Lifeyrissjodur Rangeeinga var stofnadur 12. jandar 1971 og voru stofnadilar samtok vinnuveitenda i
Rangdrvallasyslu, i6nadar- og verkamannadeild Verkalydsfélags Rangaeinga og Bilstjérafélag Rangaeinga. Fjoldi
sjodfélaga med réttindi i arslok 2020 var 11.193 en medalfjoldi virkra sjédfélaga var 1.028. Hrein eign til greidslu
lifeyris i arslok 2020 var um 16,3 milljardar kréna.

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjodfélogum, mokum peirra og bérnum lifeyri. Sjédurinn starfar samkvaemt l6gum
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj66a og a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og
atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12. desember 1995 og tryggir lagmarksréttindi sem par greinir. Adildarfélog
nu eru Verkalydsfélag Sudurlands, Félag idn- og teeknigreina og Samtok atvinnulifsins.

Lifeyrisréttindi sem sjédurinn veitir eru aevilangur ellilifeyrir frd 67 ara aldri, 6rorkulifeyrir ef sj6dfélagi verdur
Ofeer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild ad sjédnum og Ororka er metin ad minnsta kosti 50%,
makalifeyrir til maka sem sjédfélagi laetur eftir sig vid andlat og barnalifeyrir vegna frafalls sjé6félaga eda toku
elli- eda ororkulifeyris.

Réttindaoflun raedst af pvi idgjaldi sem greitt er til sjédsins og gildandi réttindatoflum. Réttindatafla segir til um
lifeyrisrétt sem greidd idgjold veita. Réttindadflun laekkar med haekkandi aldri sjédfélaga pegar idgjald er greitt.
Sjéofélagar sem uppfylla tiltekin skilyréi geta pd aflad réttinda med jafnri réttindadflun (6had aldri) fyrir hluta
idgjalda sinna. Réttindadflun midast pa vid medaltal réttindatoflu fyrir aldursarin 25-64. Heimildin midast vid 10%
idgjaldsstofn arsins 2003, verdbaettan med visitdlu neysluverds til verdtryggingar, en idgjald umfram petta fer til
aldurshadrar réttindadflunar. Lifeyrisréttindi breytast med somu hlutfallsbreytingum og visitala neysluverds til
verdtryggingar.

AJ uppfylltum akvednum skilyrdum faer sjodfélagi vid 6rorku eda eftirlifandi maki vid frafall sjédfélaga réttindi
sem midast auk dunninna réttinda vid pau réttindi sem félagi hefdi aunnid sér med greidslu til sjddsins til 65 ara
aldurs. Réttindi sem aunnin voru med fyrra réttindakerfi (stigakerfi) haldast i sj6dnum og eru verdbaett med
breytingu visitélu neysluverds til verdtryggingar.

Ofangreind samantekt um akveedi sampykkta sjédsins er ekki teemandi. Nanari upplysingar er ad finna i
sampykktum.
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1.2 SIDFERDILEG VIDMID OG HLUTHAFASTEFNA

Lifeyrissjodur Rangainga leggur aherslu a sidferdisleg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur um
ba stadreynd ad paer dkvardanir hafa ahrif 4 dlika hagadila og samfélagid i heild sinni. Sjédurinn hefur sett sér
stefnu um abyrgar fjarfestingar sem er ad finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar stefnu
sj6dsins um sidferdileg viomid i fjdrfestingum sem lifeyrissjédum ber ad setja sér samkveemt 36. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Einnig hefur sjodurinn sett sér
hluthafastefnu sem markar stefnu sjédsins i stjéornarhattum par sem hann er hluthafi i félogum sem hann
fjarfestir i. Stefnur pessar eru adgengilegar a vef sjédsins.
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2 TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun 4 stodu Lifeyrissjods Rangainga i arslok 2021 og var gerd i samraemi vid akvaedi 24.
gr. laga nr. 129/1997, akvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga fra arinu 2002.

i tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur a verdmaeti eigna sjédsins og idgjalda vid skuldbindingar vegna
greidslu lifeyris, sem leida af sampykktum sjodsins. Samkvaemt dkvaedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar
lifeyrissjéda adeins reiknadar midad vid pa sem adild eiga ad lifeyrissj6dnum pegar athugun fer fram.
Skuldbindingar eru metnar a tvo vegu. Annars vegar eru metnar afallnar skuldbindingar, p.e. paer skuldbindingar
sem sjodurinn hefur pegar tekid a sig vegna aunninna réttinda sjédfélaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar
sj6dsins, sem eru paer skuldbindingar sem falla munu a sjédinn vegna peirra idgjalda sem atlad er ad berist fra
peim sjodfélogum sem taldir eru virkir.

Forsendur um lifslikur eru breyttar fra sidustu tryggingafraedilegri athugun sjodsins 2020. Fjarmalaraduneyti
auglysti i lok ars 2021 ad lifeyrissjodum beeri ad taka mid af reiknilikani Félags islenskra tryggingastaerdfraeedinga
um laekkun aldursbundinnar danartidni pegar horft er til framtidar. Likanid var sett fram arid 2020 og er byggt a
peim breytingum sem urdu a aldursbundinni danartidni arin 1999 — 2018. Giftingarlikur, medalaldur maka og
fioldi barna eru samkvaemt upplysingum Ur pjodskrd, samkveemt stadalforsendum fyrir tryggingafraedilegar
athuganir islenskra lifeyrissjéda. Vardandi 6rorkulikur er midad vid reynslu islenskra lifeyrissjoda a arunum 2011-
2016, fyrir karla er notad 98% af medaltali sjodanna og fyrir konur 107%.

Tryggingafraedileg athugun synir ad i arslok 2021 var heildarstada sjédsins neikveed um 1.917 milljonir kréna eda
-5,6% af heildarskuldbindingum. Afallin stada var neikvaed um 8milljénir eda 0,0% af afallinni skuldbindingu.
Framtidarstada var neikvaed um 1.910 milljénir kréna eda -11,3% af framtidarskuldbindingu. | tryggingafreedilegu
uppgjori er midad vid ad skuldbindingar vaxi 3,5% umfram visitdlu neysluverds.

A mynd 1 ma sja préun a tryggingafraedilegri stodu sjodsins sidastlidin fimm ar.

TRYGGINGAFRADILEG STADA
HLUTFALL AF SKULDBINDINGUM

2% 0,3% 0,4%
0%
2% -1,8%
4% -2,4%

-6% -5,6%
8%

-10%
-12%

2017 2018 2019 2020 2021

Heildarstada e 5%/10% vikmork milli eigna og skuldbindinga

Mynd 1. bréun tryggingafraedilegrar st6du sidastlidin fimm ar.

Log um starfsemi lifeyrissjoda og sampykktir sjédsins setja takmork fyrir pann mun sem heimill er milli eigna og
skuldbindinga. Hdmark milli eigna og skuldbindinga er 10% a stoku ari og 5% fyrir stodu samfellt i fimm ar.
Sjédurinn uppfyllir pessi almennu akveedi par sem munur eigna og skuldbindinga var meiri en 5% af
skuldbindingum i lok ars 2021 en innan vikmarka arin par @ undan. Tryggingafraedileg stada setur pvi ekki frekari
skordur vid métun fjarfestingarstefnu umfram akvaedi VII. kafla laganna.

2.1 ALTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLADI

A mynd 2 ma sja daetlad framtidargreidsluflaedi sjédsins Gt fra heildarstodu midad vid sjodfélaga i arslok 2021.
Mynd 3 synir dzetlad nettd framtidargreidsluflaedi. Myndirnar syna um leid nidurstédu tryggingafraedilegrar
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athugunar @ myndraenu formi par sem Utreikningur midast vid somu forsendur og vid tryggingafraedilega athugun
sjodsins.

AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLEDI (M. KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2021

1.500
1.000
0 —

-500 -

-1.000 -

-1.500 =

-2.000 -

-2.500 =

-3.000

-3.500
N N OO o SN0 M OW OO NN A <IN O N O ANM O oSO MM O AN N 0
AN AN AN N OO T I I T DWW OO ONDNNNOOONOO O OO O OO v« N
OO0 0000000000000 O00000O00O0O0O0O0 dddodddddo
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN

H [6gjold Ellilifeyrir ~ m Ororkulifeyrir ~ ® Maka- og barnalifeyrir ~ ® Kostnadur

Mynd 2. Aztlad framtidargreidsluflaedi (sundurlidad).

Azetladar utgreidslur (lifeyrisgreidslur og kostnadur) verda haerri en dzetlud idgjold 4rid 2033 og b4 mun, midad
vid forsendur tryggingafraedilegrar athugunar, sjédurinn byrja ad ganga 4 eignir sinar. Ekki er gert rad fyrir nylidun
i tryggingafraedilegri athugun en gera ma rad fyrir ad nylidun verdi hja sjédnum a komandi arum og pvi muni
verda lengra par til sjédurinn parf ad byrja ganga a eignir sinar til ad standa undir aaetludum lifeyrisgreidslum.

Framtidargreidsluflaedi gefur ekki tilefni til pess ad takmarka mégulega samsetningu fjarfestingarstefnu umfram
akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

AZTLAD NETTO FRAMTIDARGREIDSLUFLEDI (M.KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR - 31.12.2021
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Mynd 3. Aztlad nett6 framtidargreidsluflaedi.

2.2 AHRIF LIFEYRISBYRDAR

Mynd 4 synir dztlada préun lifeyrisbyrdar. Med lifeyrisbyrdi er att vid hlutfall lifeyrisgreidsina og idgjalda.
Lifeyrisbyrdi sjodsins i lok ars 2021 er 42,6%. begar ekki er tekid tillit til nylidunar er buist vid ad lifeyrisbyrdi fari
vaxandi samhlida haekkandi medalaldri sjédfélaga og fleiri lifeyrispegum. Arid 2034 verdur lifeyrisbyrdin komin
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yfir 100%, samkveemt tryggingafraedilegri athugun. Kostnadur og vaxtagreidslur eru ekki reiknadar med i
hlutfallinu.

A/ZETLUD bROUN LIFEYRISBYRDAR
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGIOR 31.12.2021
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Mynd 4. Aztlad préun lifeyrisbyrdar.

Um 12 ar eru pangad til dzetlad er ad lifeyrisbyrdi verdi komin yfir 100% midad vid forsendur i tryggingafraedilegu
mati (arid 2034). Liklegt er ad vegna nyrra sjédfélaga muni lida lengri timi par til lifeyrisgreidslur verda haerri en
i0gjold og pvi gefur dzetlud proun a lifeyrisbyrdi ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

2.3 NUVERANDI EIGNASAMSETNING

Eignasamsetning sjodsins er i meginatridum samsvarandi og markmid um eignasamsetningu samkvaemt
fjarfestingarstefnu og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 mégulega fjarfestingarstefnu umfram akvadi laga nr.
129/1997 (sja nanar fylgiskjal).

2.4  ALDURSSAMSETNING SJODSINS

i lok ars 2021 voru sjédfélagar 11.542 talsins, par af greiddu ad medaltali 1.051 idgjold og teljast pvi virkir
sjodfélagar. A timabilinu fengu ad medaltali 857 sjédfélagar greiddan lifeyri.

Medalaldur virkra sj6dfélaga er taep 34 ar en medalaldur évirkra er rim 46 ar. Gert er rad fyrir pvi ad sjédfélagar
fari 4 eftirlaun 67 &ara gamlir. Pess vegna er ljost ad fjarfestingartimi sjédsins er nokkud langur og
aldurssamsetning sjodfélaga setur ekki frekari skordur a fjarfestingarstefnu sjodsins umfram akvaedi VII. kafla
laga nr. 129/1997. Mynd 5 synir aldursdreifingu virkra sj6dfélaga @ myndraenu formi.
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ALDURSDREIFING VIRKRA SIODFELAGA
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Mynd 5. Aldursdreifing virkra sjodfélaga.

3 MAT A AHZATTU FJARFESTINGARSTEFNU

3.1 VIDHORF STJORNAR TIL AHETTU

Stjorn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri ahaettu sem fylgir starfsemi sjédsins og ber abyrgd a ad moéta tryggt
eftirlitskerfi med starfseminni. Stjorn og framkvaemdast;jori lifeyrissjédsins skulu studla ad gédum stjérnarhattum
og leggja aherslu 4 mikilveegi ahaettustyringar og innra eftirlits.

Stjornin vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sjédsins ad pvi leyti ad likur & ad breyta purfi
réttindum eda idgjoldum til lagmarkstryggingarverndar séu lagmarkadar. Tryggingafraedileg stada er pvi radandi
pattur hvad vardar dhaettupol sjédsins. Fjarfestingarstefna sjddsins endurspeglar petta vidhorf stjornar.

Stjorn sjodsins hefur sett dhaettustefnu par sem kemur fram vilji stjérnar til dhaettutoku lifeyrissjédsins og
ahaettustyringarstefnu par sem kemur fram hvernig lifeyrissjédurinn aetlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum
rekstri.

3.2 MARKMIP OG VIDMID UM AVOXTUN OG AHATTU

Fjarfestingarstefnunni er aetlad ad tryggja ad eignir sjodsins séu naegjanlega fjolbreyttar pannig ad dregid sér ur
likunum & pvi ad aheaetta safnist upp vid ad treyst sé oparflega mikid a tiltekna eign, utgefanda,
fyrirtaekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Sja nanar i kafla 5. Jafnframt er horft til dhaettu af hverri og
einni eign og ahrif hennar 4 heildardhaettu safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid
fjarfestingadkvardanir.

Langtimamarkmid stjornar lifeyrissjédsins er ad na harri raunavoxtun en faest med pvi ad fjarfesta eingongu |
rikisskuldabréfum og ad flokt (maelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i samraemi vid flokt einstakra eignaflokka
sjédsins & hverjum tima samkvaemt fjarfestingarstefnu sjédsins.

Midad er vid ad vaent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 1,8% og flokt dvoxtunar sé 8,1%. Mat a veentri
raundvoxtun innlendra rikisskuldabréfa tekur mid af avoxtunarkrofu & verdtryggdu skuldabréfi utgefnu af
Rikissjédi islands med lokagjalddaga arid 2033 (RIKS33). FIoktid er maelt sem sogulegt flokt fra byrjun juni 2012 til
lok oktéber 2022 & sama bréfi.

Veent raundvoxtun annarra innlendra skuldabréfa er metin 1,1 prdsentustigum haerri en a innlendum
rikisskuldabréfum og fl6ktid 25% haerra, eda veent raundvoxtun 2,9% og flokt 10,2%.
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Gert er rdd fyrir pvi ad veent raunavoxtun erlendra skuldabréfa sé 1,2% og flokt i avoxtun 8,9% og ad vaent dvoxtun
erlendra hlutabréfa sé 6,7% og flokt i avoxtun sé 19,8%. Vid mat a vaentri raundvoxtun og flokti i dvoxtun erlendra
skulda- og hlutabréfa er midad vid mat Dimson, Marsh og Staunton (2022).

Vid mat a vaentri raundvoxtun og ahaettu innlendra hlutabréfa er midad vid ad pau skili halfu présentustigi haerri
avoxtun vegna pess ad raunvextir eru haerri & islandi en vidast hvar. Midad er vid ad veent flékt innlendra
hlutabréfa sé helmingi haerra en erlendis vegna pess hve fa félog eru a islenska markadnum.

Vaent raundvoxtun sérhaefdra innlendra fjarfestinga og dskradra innlendra hlutabréfa er halfu présentustigi haerri
en & innlendum hlutabréfum og fl6ktid er metid tvofalt haerra en @ erlendum hlutabréfum vegna ahaettualags
sem fylgir pvi ad fjarfesta i sérhaféum fjarfestingum og 6skradum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan
seljanleika.

Vant raunavoxtun sérhzaefdra erlendra fjarfestinga er metin premur présentustigum heerri en 4 erlendum skulda-
og hlutabréfum. Midad er vid ad pridjungur erlendra sérhaefdra fjarfestinga séu i skuldabréfatengdum
fjarfestingum og tveir pridju i hlutabréfatengdum fjarfestingum. FIoktid er metid tvofalt haerra en somu
eignaflokkar eftir somu skiptingu.

i toflu 1 ma sja yfirlit yfir veenta raundvoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir vaentri
raunavoxtun eignasafns. Vaent raundvoxtun eignasafns midad vié framangreindar forsendur og
fjarfestingarstefnu 2023 er 4,2% og floktid 16,1%.

EIGNAFLOKKUR VZANT RAUNAVOXTUN FLOKT STEFNA 2023
Innlend rikisskuldabréf 1,8% 8,1% 23%
Onnur innlend skuldabréf 2,9% 10,2% 32%
Erlend skuldabréf 1,2% 8,9% 5%
Erlend hlutabréf 6,7% 19,8% 20%
Skrad innlend hlutabréf 7,2% 29,7% 8%
Sérhaefdar fjarfestingar og 6skrad innlend hlutabréf 7,7% 39,6% 4%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 7,9% 32,3% 8%
Vant raunavoxtun og flokt eignasafns 4,2% 16,1% 100%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri avéxtun.
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4 FJARFESTINGARSTEFNA

4.1 STEFNA UM EIGNASAMSETNINGU

i samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrissjods Rangaeinga i gréfum drattum
midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i to6flu 2 hér a eftir. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra
verdbréfa ma sja i toflum 3 og 4. Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og
i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri & moérkudum
og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind mérk, m.a. vegna skyndilegra
breytinga & markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad lagfaera hlutféll i eignasamsetningu eins fljott og
mogulegt er, po ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning er innan vikmarka allra eignaflokka og
hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr. 129/1997.

Ndnari sundurlidun fjarfestingarstefnunnar er ad finna i fylgiskjali med fjarfestingarstefnu pessari.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 23% 10-60%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0-10%
B a.  Skuldabréf bzejar- og sveitarfélaga 6% 0-15%
b. Innlédn 1% 0-25%
c. Sértrygg0 skuldabréf 8% 0-30%
C a Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 22% 0-40%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 15% 0-30%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 4% 0-30%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 16% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a.  Afleidur 0% 0-10%
b.  Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 2. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skrad innlend hlutabréf 8% 0-20%
Oskrad innlend hlutabréf 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 20% 0-35%

Tafla 3. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (b.m.t. peningamarkads- og skuldabréfasj.) 5% 0-20%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga 13% 0-35%
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga 3% 0-6%
Erlendar eignir 33% 0-50%
Sérhzefdar erlendar fjarfestingar 8% 0-15%

Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.



FJARFESTINGARSTEFNA 2023

4.2 FJARFESTINGARAKVARDANIR

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn sjédsins hefur sett i
fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja 4 skynsemisreglunni (e. prudent person
principle).

Vid fjarfestingarakvardanir byggir eignastyringaradili & videigandi greiningu a upplysingum med oryggi, geedi,
lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga ad teknu tilliti til ahaettu. Su greining er mismunandi eftir edli og
umfangi fjarfestinga. Su greining getur falid i sér almennt mat 4 efnahagsumhverfi, Utgefanda, verdlagningu og
framtidarhorfum. bar ad auki getur eignastyring eftir atvikum talid videigandi ad horfa til nedan greindra vidmida
vid fjarfestingarakvardanir i eftirfarandi eignaflokkum:

o | tilviki skuldabréfa getur matid m.a. ad auki tekid til fjarhagslegs styrks utgefanda, veds, vaxtarofs,
liftima, vaxtaalags, fleedi og verdbdlguhorfa.

e | tilviki hlutabréfa getur matid m.a. ad auki falid i sér verdmat, sérstakra skodana, fjarhagsstodu, fleedi
og/eda areidanleikakannana.

e i tilviki sj6dastyringafyrirtekja og sérhaefdra/dskradra fijarfestinga getur matid m.a. ad auki falid i sér
itarlega areidanleikakdnnun, heimsdkn a starfsst6d styringaadila og/eda fundir med lykilfolki.

Teljist fyrirhugud fjarfesting meiri hattar eda dvenjuleg pa starfar eignastyringaradili eftir vinnuferli sem skiptist
i fjogur stig eftir pvi hvort fjarfesting sé i skodun, i vinnslu, til kvérdunar eda lokid. Stjérn sjédsins er upplyst um
proun fjarfestinga 4 mismunandi stigum. Til vidbotar vid ofan talin vidmid naer mat eignastyringar &8 meiri hattar
og ovenjulegum fjarfestingum ad ldgmarki til: kostnadar- og tekjupatta, hagsmunaadila og mogulegra
hagsmunaarekstra, ordsporsahaettu, stjornarhatta, ordspors, ferils, fjarhagslegs styrks og haefni peirra er standa
ad verkefninu. Meiri hattar og 6venjuleg vidskipti eru jafnframt had sampykki stjérnar i samraemi vid kafla 5.17.

ftarleg videigandi greiningarvinna fer fram byggt & ofangreindum pattum vid nyskodun/voktun fjarfestingar
(kaup/solu).

Eignir eru vaktadar daglega af styringaradilum og eru eignastodur i sifelldu endurmati med tilliti til breytinga a
mati eignastyringaradila. Eignir med virkt markadsverd eru i daglegri rauntimavoktun eignastyringaradila i
gegnum ymis upplysingakerfi (t.d. Bloomberg og Kodiak Pro). Eignir sem eru ekki med virkt markadarsverd, svo
sem sérhaefdir sjodir, eru i reglulegri voktun eignastyringaradila sem byggir m.a. upplysingagjof utgefanda og/eda
upplysingafundum med utgefanda. Sjalfvirk eftirlitskerfi vakta ahaettustédur og fravik i samraemi vid stefnur. |
ahaettustefnu eru ahaettupol og ahaettuvilji skilgreind og i ahaettustyringarstefnu er framkvaeemd dhaettustefnu
skilgreind.
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5 ONNUR ATRIDI

5.1 MARKMID UM LAUSAFE OG SELJANLEIKA

Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) éskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Um 69,4% af
eignasafni sjédsins tilheyra seljanleikaflokki 1, um 17,8% seljanleikaflokki 2 og um 12,8% seljanleikaflokki 3.
Markmid sjodsins um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi hans. Midad vid enga nylidun gerir tryggingafraedileg
athugun rad fyrir pvi ad sjodurinn fari ad ganga a eignir sinar arid 2034. Markmid sjédsins er ad hlutfall eigna i
seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi 60% en ad lagmarki 30%. Leitast skal vid ad dvaxta lausafé @ sem hagkvaemastan
hatt med tilliti til fjarparfar hverju sinni. Stefna um hlutfall innlana i fjarfestingarstefnu er 1%.

5.2  VIDMIDUNARVISITALA

Gert er rad fyrir ad vidmidunarvisitala sjédsins sé samsett Ur peim visitélum sem koma fram i toflu 5, par sem
vaegi hverrar visitolu midast vid fjarfestingarstefnu sjédsins. Viomid tekur gildi i arslok 2022 og verdur
endurskodad samhlida naestu endurskodun & fjarfestingarstefnu.

i toflu 6 er ad finna liftima (e. duration) og verdtryggingarhlutfall vismidunarvisitélunnar, p.e. fyrir innlend
skuldabréf.

VIDMIDUNARVISITALA HLUTFALL
RIKB 24 0415 0,0%
RIKB 25 0612 1,9%
RIKB 28 1115 1,6%
RIKB 31 0124 3,7%
RIKB 42 0217 1,1%
RIKS 26 0216 0,0%
RIKS 30 0701 12,1%
RIKS 33 0321 28,8%
RIKS 37 0115 5,8%
EUR Interbank Offered Rate Index 3M 4,9%
USD Libor Market Index TR 3M 4,9%
Bloomberg Global Aggregate Index 3,2%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 20,0%
OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP) 12,0%
Samtals: 100,0%

Tafla 5. Viomidunarvisitala.

Liftimi — innlend skuldabréf 8,5ar

Verdtrygging — innlend skuldabréf 85,0%

Tafla 6. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitélu (innlend skuldabréf).

5.3 AFLEIDUR

Einungis er heimilt ad gera afleiGusamninga til ad draga ur dhzettu sjédsins eda sem fela i sér kauprétt eda
askriftarréttindi, i samraemi vid 16g. Med afleiGusamningum er att vid framvirka samninga, framtidarsamninga,
vaxtaskiptasamninga, valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjorsakveaedi byggjast 4 breytingu einhvers
pattar, s.s. vaxta, gengis, gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu.
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5.4 HAMARKSFJARFESTING | FJARMALAGERNINGUM OG INNLANUM UTGEFNUM AF SAMA ADILA

Heimilt er ad binda allt ad 10% heildareigna i fjarmalagerningum sama utgefanda sem falla undir eignaflokk B-F.
bar af er 6heimilt ad binda meira en 5% af heildareignum i fjarmdlagerningum utgefanda sem falla undir
eignaflokk F. P er heimilt ad binda til vidbdtar allt ad 10% heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama
utgefanda samkvaemt eignaflokki B.C.

Fjarmalagerningar og innldn sama vidskiptabanka eda sparisjéds skal vera innan 25% af heildareignum. Adilar
sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast

einn adili vid utreikning samkvaemt pessari grein.

5.5 HAMARKSHLUTDEILD [ HLUTAFE EINSTAKRA FYRIRTAKIA

Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirtaekja midast vid 20% af hlutafé i hverju fyrirtaeki.

5.6 HAMARKSHLUTDEILD [ HLUTUM OG HLUTDEILDARSKIRTEINUM

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum atgefnum af verdbréfasjédi, eda deild sliks sjéds midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum utgefnum af sama sjédi. Hamarkshlutdeild i hlutum eda hlutdeildarskirteinum annarra
sj66a um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra midast vid 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum
utgefnum af sama sjéai.

5.7 HAMARKSHLUTDEILD i SIOPUM INNAN SAMA REKSTRARFELAGS

Hamarksfjarfesting i sjédum innan sama rekstrarfélags skal midast vid 30% af heildareignum.

5.8 FJARFESTING | HLUTDEILDARSKIRTEINUM OG HLUTUM VERDBREFA- OG FJARFESTINGARSJODA

Heimilt er ad fjarfesta ad hamarki 30% af skuldabréfasafni i skuldabréfasjodum. Undanskilin er eign i
skammtima-, rikisvixla- og peningamarkadssjédum.

5.9 FASTEIGNAVEDTRYGGD SKULDABREF

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 0% af heildareignum sjédsins. Fasteignavedtryggd skuldabréf
geta verid lan til sj6dfélaga eda 6nnur vedtryggd bréf.

5.10 HLUTFALL FJARFESTINGAR [ FYRIRTZAKJUM SEM SINNA EINGONGU PJONUSTUVERKEFNUM
FYRIR LIFEYRISSJODINN

Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum, sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn, er 0% af hreinni
eign.

5.11 HLUTFALL EIGNA [ VIRKRI STYRINGU

Allar eignir lifeyrissjodsins eru i virkri styringu nema illseljanlegar eignir. Stefnt er ad pvi ad nota afram virka
styringu & meginhluta eigna lifeyrissjédsins.

5.12  MARKMID UM MEDALLIFTIMA INNLENDRA SKULDABREFAFLOKKA OG
VERDTRYGGINGARHLUTFALL

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er um 8,5 ar og verdtryggingarhlutfall 85%. Meginahersla er 16gd a
fjarfestingu i verdtryggdum skuldabréfum traustra utgefenda til langs tima.

Medalliftimi afallinna skuldbindinga var um sidustu dramét um 24,1 ar. [ ljési liftima skuldbindinga er ekki talin
astaxeda til ad setja sérstakt hamark 4@ medalliftima skuldabréfasafns sjédsins en stefnt skal ad pvi ad medalliftimi
skuldabréfasafnsins fari ekki undir 7 ar.



FJARFESTINGARSTEFNA 2023

Skuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar og er pvi ekki talin astaeda til pess ad setja efri mork a
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjédsins en stefnt skal ad pvi ad verdtryggingarhlutfall
skuldabréfasafnsins fari ekki undir 50%.

5.13 MARKMID UM GJALDMIDLASAMSETNINGU VERDBREFASAFNS

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mié af markmidum um eign i erlendum
verdbréfum. Gjaldmidladhaetta sjédsins felst fyrst og fremst i erlendri verdbréfaeign sjédsins. Skipting milli
gjaldmidla tekur mid af markadsadstadum hverju sinni.

Ad lagmarki skal 50% eigna vera i islenskum krénum, sbr. 16g nr. 219/1997, 36.gr. d, 1 og 2. mgr., en jafnframt
skal horft til pess ad ad lagmarki sé 75% erlendra eigna i Bandarikjadal og evru.

5.14 MARKMID UM ATVINNUGREINASKIPTINGU

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vié samsetningu OMXI10 CAP. Markmid
um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu heimsvisitolu hlutabréfa (MSCI
World Index) & hverjum tima. P er sjédnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta teekifaeri 8 mérkudum og/eda
til ad draga ur dhaettu.

Sjédurinn mun leitast vid ad nyta teekifaeri sem skapast & innlendum hlutabréfamarkadi naestu misserin vegna
skraningar nyrra fyrirtaekja @ markad sem getur kallad 4@ ram fravik fra ofangreindu markmidi vegna smadar
markadarins og farra skradra hlutabréfa a markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta
taekifeeri & morkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu.

Meginmarkmid vid styringu eigna sjodsins er ad gaett sé ad geedum einstakra eigna, baedi hlutabréfum og
skuldabréfum, eins og kostur er. Einnig hefur sjéodurinn ymis markmid vardandi dhaettudreifingu i eignasafni, par
med talid ad dreifa dhaettu 4 milli atvinnugreina. Eignasafni sjédsins er fjarfest i 6likum atvinnugreinum og
utgefendum innan hverrar atvinnugreinar, eftir pvi sem markadsadsteedur leyfa. Midad er vid ad hlutdeild
einstakra atvinnugreina fari ekki yfir 20% af heildareignum sjédsins @ hverjum tima. Undanskilid
atvinnugreinaflokkun i pessu samhengi eru fjarfestingar par sem utgefandi er opinber adili og lan med
undirliggjandi vedi i ibudarhusnaedi, enda gilda adrar takmarkanir par um i fjarfestingarstefnu sjédsins.

5.15 FJARFESTING | FASTEIGNUM

Ekki er stefnt ad beinum kaupum @& fasteignum. bd er sjédnum heimilt ad ganga ad fasteignum vid Iukningu
skuldamala.

5.16 FJARFESTINGAR i VERDBREFUM A MARKADSTORGI FJARMALAGERNINGA

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skrddum a markadstorgi fjarmalagerninga eins og um skrad bréf sé ad
reda. Flokkun bréfanna skal p6 vera samkvaemt peim l6gum og reglum sem gilda.

5.17 MEIRI HATTAR OG OVENJULEG VIDSKIPTI

Meiri hattar og dvenjuleg vidskipti eru pau vidskipti sem had eru sampykki stjérnar og er gert grein fyrir slikum
tilvikum i umfjollun hér adé nedan.

1. Innlendar fjarfestingar og erlendar fjarfestingar:
a. Kaup a éskradum hlutabréfum og sérhaefdum sjodum (adur fagfjarfestasjodum) sem ekki hafa
innlausnarskyldu.
b. Ekki parf sampykki stjérnar fyrir:
i. Obeinum fijarfestingum (gegnum sj6di).
ii. Fjarfestingar i sjodum undir 1% af heildareignum en stjorn skal i pessum tilvikum
upplyst um ferli fra skodun til akvérdunar.
iii. Efum er ad raeda fjarfestingar vegna lukningu skuldamala.
iv. Ef um er ad raeda fjarfestingar (undanskilid sjodir) undir 60 milljonum kr. ad steerd.
2. Stjorn skal stadfesta fjarfestingar umfram 600 m.kr. (uppsafnad, milli manadarlegra stjérnarfunda),
undanskilin fjarfesting i innldanum, skuldabréfum med rikisabyrgd, sértryggdum skuldabréfum
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fjarmalafyrirteekja, erlendum peningamarkadssjodum (UCITS) og i sjodum par sem fjarfest er i
skuldabréfum med rikisabyrgd, sértryggdum skuldabréfum fjarmalafyrirtaekja og innlanum.

i peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar honum tengdir eru haghafar ad fjarfestingunni og
fjarfestingin fellur innan ramma meiri hattar og évenjulegra vidskipta sbr. adra lidi greinar 5.17.:

a. Skalad jafnadi mida vid ad samanlagt hlutfall Arion banka, adilum tengdum Arion banka og/eda
adilum i eignastyringu fyrrnefndra adila sé undir 50%. Med pvi er horft til pess ad tryggja
traverdugleika og ad mat 6hadra adila vegi meirihluta.

b. Ef16gd er til fjarfesting par sem fyrrnefnt hlutfall fer yfir 50% skal stjorn meta pann moguleika
hvort og 4 hvada hatt skuli 6skad eftir utanadkomandi mati.

c. Vid frum-/foritbod hlutabréfa rekstraradila og adilum honum tengdum & skipulegan
verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat pridja adila.

Ahaettustyringu skal gert vidvart um 6ll meiri hattar eda évenjuleg vidskipti 4dur en pau fara fram.
Stjorn skal sampykkja gerd afleidusamninga (sbr. grein 5.3) adra en pa sem fylgja hefdbundnum
gjaldeyrisvidskiptum, askriftarréttindum og edlilegum greidslufresti vegna verdbréfavidskipta.

Stjorn getur sett frekari reglur eda vidmid um fjarfestingar.
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6 UNDIRRITUN STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafreenni undirritun, af
halfu pess/peirra adila sem heimild hafa til pess ad skuldbinda l6gadila. Rafraen undirritun skjalsins er
i samraemi vid 16g nr. 55/2019 um rafraena audkenningu og traustpjonustu fyrir rafraen vidskipti.

Hellu, 21. névember 2022

STJORN LIFEYRISSIODS RANGZAINGA

Margrét Jéna isélfsdottir Heimir Hafsteinsson

Formadur stjérnar

Gudmundur Svavarsson irena Sif Kjartansdottir

FRAMKVZAMDASTIORI LIFEYRISSIODS RANGZAINGA

Prostur Sigurdsson
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2023

Eignasamsetning m.v. 30.09.2022

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrissjodur Rangaeinga

| I Hamark skv. n \% Vv Vi
Stefna um Vikmork Ndverandi sampykktum Gengisbundin | Vikmork | Oskrad Vikmork
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* eignasamsetningu ** eignasamsetning *Ex verdbréf verdbréf
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds 23% 10-60% 25,3% 100% 2,5% 0-20% - -
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0-10% 0,0% 100% 0,0% 0-10% - -
B | a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-15% 4,7% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innlan 1% 0-25% 3,1% 100% 0,0% 0-15% - -
c. | Sértryggd skuldabref 8% 0-30% 8,1% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10% 0,9% 80% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 22% 0-40% 23,3% 80% 22,5% 0-40% - -
D | a Slfulda’\bref og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og 15% 0-30% 13,3% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
vatr.félaga
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15% 3,7% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
E | a. | Hlutabréffélaga 4% 0-30% 7,2% 60% 0,0% 0-20% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 16% 0-30% 10,4% 60% 8,0% 0-20% 1% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 60% 0,0% 0-1% - -
F | a. | Afleiur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fjdrmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 33% 4%
Eignir i erlendum gjaldmidli 33% 0-50% 27,1% 50%

* eda annarra vorsluadila.

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viSkomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkveemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki 1ll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt I6gum nr. 129/1997.
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