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INNGANGUR

FJARFESTINGARUMHVERFI

Efnahagshorfur

pad er ekki annad haegt en ad horfa til arsins 2021 med COVID-19 faraldurinn i huga. Faraldurinn hefur gert pad
ad verkum, med endurteknum bakslogum, ad efnahagsbati hefur gengid toluvert haegar en margir reiknudu med
i upphafi arsins, prétt fyrir ad vidspyrnan hafi engu ad sidur verid sterk. Aframhaldandi Utbreidsla veirunnar og
ahrif eru p6 ekki jafn bungbaer og begar faraldurinn héfst i fyrstu par sem porri pjédarinnar hefur verid bélusettur.
Auk pess gengur bdlusetning vel i proudum idnrikjum en p6 er ekki sdmu ségu ad segja um préunarriki, sem getur
haft ahrif & heimsvisu til lengri tima litid.

Atvinnuleysi er pegar farid ad hjadna og er gert rad fyrir ad pad verdi komid @ sama stig og fyrir faraldurinn undir
lok ars 2023. Ferdapjonusta er farin ad taka vid sér og buist er vid aukinni komu ferdamanna 4 naesta ari og par
a eftir en gédur gangur i ferdapjonustu er einn lykilpatturinn fyrir gédum efnahagsbata hér 3 landi.
Greidslukortavelta hefur aukist téluvert og einkaneysla er i kroftugum vexti. Vaxandi einkaneysla og aukin
ferdapjonusta verda ad 6llum likindum drifkraftar hagvaxtar naestu ara.

pratt fyrir ad almennt hafi efnahagshorfur batnad toluvert fra fyrra ari er enn nokkur dvissa um framvindu
farséttarinnar vegna Utbreidslu Delta-afbrigdis veirunnar. Ahrif timabundinna framleidslutruflana erlendis gaetu
varad lengur en talid var i fyrstu vegna aframhaldandi dvissu. bannig hefur kostnadur vid framleidslu og
voruflutning haekkad mikid en einnig er hravoruverd i sogulegu hamarki. Verdbdlga hefur verid yfir polmérkum
a arinu en haekkandi ibudaverd vegur pyngst til haekkunar visitélu neysluverds (VNV). bralat verdbdlga 4 sama
tima og efnahagshorfur hafa farid batnandi hefur verid helsti rokstudningur pess ad peningastefnunefnd
Sedlabanka islands hefur hafid vaxtahaekkunarferli sem mun liklega standa yfir naestkomandi 4r.

Nu bendir allt til pess ad hagkerfid muni taka vel vid sér pegar horft er fram a vid og vidsnuningur er pegar hafinn.
Von er a bjartari timum fram undan en paé rikir enn téluverd dvissa um alpjodlegar efnahagshorfur. AG sama skapi
er til stadar dkvedin dvissa um komandi vaxtahaekkanir og su askorun um ad na verdbodlgu nidur i sett markmid
Sedlabanka islands mun vera i fyrirrimi naesta arid.

Hlutabréfamarkadur

Pad ma segja ad arid 2021 hafi komist i sogubaekur & innlendum hlutabréfamarkadi. Arid hofst af miklum krafti
enda vaxtastig lagt sem stydur vid verdlagningu hlutabréfa svo og métvaegisadgerdir hins opinbera vegna COVID-
19. Ahugi almennings hefur jafnframt aukist téluvert { |jési nyrra hlutafjaritboda en einnig hefur umfjéllun og
fraedsla almennt um hlutabréfamarkadinn aukist mikid. Mikil eftirspurn medal innlendra fag- og einkafjarfesta
hefur einkennt petta ar enda edlilegt i lagvaxtaumhverfi. Erlendir fjarfestar hafa leitad aftur a islenskan markad
og vaegi islensku félagana hefur stéraukist i erlendum jadarmarkadsvisitélum (e. Frontier). Sumarid var einnig
évenju sterkt og markadsvirdi i Kauphéll islands hefur tvofaldast fra sidasta ari. A sama tima i fyrra toldu flestir
greiningaradilar verdlagningu 4 innlenda markadnum almennt vera undir raunvirdi, sem ma segja ad pad hafi
reynst rétt i [josi peirra haekkana sem hafa pegar att sér stad. bratt fyrir miklar haekkanir parf ad hafa i huga ad
afkoma fyrirtaekja hefur stérbatnad og fjarhagsstada almennt sterk hja skradu félégunum i dag.

Svipada s6gu ma segja um erlenda hlutabréfamarkadi en par eru verdmargfaldarar vida i ségulega haum gildum.
Sterk uppgjor fyrirtaekja hafa stutt vid verdlagninguna dsamt vaxtastigi sem hefur verid lagt um nokkurt skeid
baedi i Bandarikjunum og Evrépu. Truflanir 4 adfangakedjum og haekkun hravéruverds hafa aftur & méti vakid
Otta um pralata verdbdlgu sem hefur ekki verid haerri i Bandarikjunum i ram 30 ar. bralat verdbodlga geeti kallad
a adhaldssamar adgerdir sedlabanka og stefnt efnahagsbata heimshagkerfisins i haettu.

Skuldabréfamarkadur

A timum faraldursins var peningalegu adhaldi gefinn laus taumur en meginvextir Sedlabankans urdu laegstir
0,75% med vaxtalaekkun 18. névember 2020. Lengri vextir a skuldabréfamarkadi téku ad laekka nokkru fyrr og
voru nalaegt laegstu gildum i dglst sama ar en pd var dvoxtunarkrafa dverdtryggora rikisskuldabréfa RIKB 31 0124
um 2,3% en verdtryggdra rikisskuldabréfa RIKS 30 0701 um -0,2%. Naestu manudi téku lengri nafn- og raunvextir



FJARFESTINGARSTEFNA 2022

ad haekka og voru peir um 3,2% og 0,6% um sidustu dramét. | mai 2021 héf peningastefnunefnd Sedlabankans
sidan vaxtahaekkunarferli og meginvextir standa nu i 1,5% eftir prjar vaxtahaekkanir. Helstu rok nefndarinnar fyrir
haekkununum hafa verid pau ad atvinnuleysi hefur hjadnad hradar en von var 3 og efnahagshorfur batnad til
muna. Samhlida pvi hafa verdbdlguhorfur versnad og verdbalga verid yfir 4% polmdrkum Sedlabankans allt arid
og mun na hamarki undir lok pessa ars gangi spar greiningaradila eftir. Munur a dverdtryggdum og verdtryggdum
voxtum a markadi bendir til pess ad verdbdlga muni nd hamarki mun seinna.

Upphallandi vaxtaferlar benda til pess ad markadsadilar eigi von & frekari vaxtahaekkunum a naestu manudum og
arum. Naverandi vaxtaferill dverdtryggdra rikisskuldabréfa (RIKB 22 1026: 2,8% - RIKB 31 0124: 4,0%) bendir til
pess ad styrivextir verdi 200bp haerri i lok ars 2022 eda 3,5%. Gangi bad eftir er ljost ad peningalegt adhald a eftir
ad aukast til muna og veentanlega mun almenningur finna fyrir pvi adhaldi i formi haerri vaxta a hisnaedislanum
sem bera breytilega vexti. Vaxtaferill verdtryggdra rikisskuldabréfa er einnig upphallandi en raunvextir til 2026
eru nuna -0,37% en til 2030 og 2033 eru peir 0,38% og 0,61%. bad pydir ad markadurinn vaentir lagra raunvaxta
naestu 5 ar en sidan skarprar hakkunar eftir pad. Framvirkir raunvextir 8 milli 2026 og 2030 eru 1,24% en 1,46%
a milli 2030 og 2033 sem er nokkud hatt pegar horft er til pess ad jafnvaegis raunstyrivextir eru taldir liggja a bilinu
0,5% - 1,0%.

Verdbodlgualag @ markadi er nuna i kringum 4,2% a milliléngum bréfum en um 3,8% 4 lengsta enda dverdtryggora
vaxtaferilsins. Ljdst er ad markadurinn byst vid vidvarandi verdbdlgu naestu arin og ad verdbdlga verdi um 1,3%
yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans til 2031. Margir telja pad vera ofmat og ma segja ad teekifeeri liggi i kaupum
4 6verdtryggdum bréfum. A hinn béginn er taekifaeri { verdtryggdum skuldabréfum telji menn ad markadurinn sé
of bjartsynn hvad verdbodlgu vardar.
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1 FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

{ 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjorn skuli
mota og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og avaxta fé sjddsins i samraemi vid eftirtaldar reglur og innan
peirra marka sem l6gin setja.

1. Lifeyrissjédur skal hafa hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljdsi.

2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra tryggingafraedilegra patta sem hafa
ahrif @ skuldbindingar.

3. Allar fjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu a upplysingum um o6ryggi, gadi, lausafjarstodu
og ardsemi safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjodur skal geeta pess ad eignir sjodsins séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir
sampjoppun og uppséfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna
og eignaflokka.

5. Lifeyrissjédur skal setja sér sidferdileg vidmid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til lengri tima en endurskodud ad minnsta kosti arlega. Lifeyrissjédir skulu senda
upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.
Fjarfestingarstefnan er birt a heimasidu sjédsins.

Eignir Lifeyrissjods Rangainga skulu avaxtadar i samreemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, 8. gr. sampykkta sjédsins og samkvaemt ndnari
reglugerd fjdarmala- og efnahagsraduneytisins. Lifeyrissjodur Rangaeinga rekur einvéréungu samtryggingardeild,
en séreignardeild var sameinud Lifeyrisauka, séreignardeild i rekstri Arion banka hf. um dramétin 2005-2006.

1.1  UMFJOLLUN UM RETTINDAKERFI

Lifeyrissjédur Rangazinga var stofnadur 12. januar 1971 og voru stofnadilar samtdok vinnuveitenda i
Rangarvallasyslu, idnadar- og verkamannadeild Verkalydsfélagsins Rangaings og Bilstjorafélag Rangaeinga. Fjoldi
sj6dfélaga med réttindi i drslok 2020 var 11.193 en medalfjoldi virkra sjédfélaga var 1.028. Hrein eign til greidslu
lifeyris i arslok 2020 var um 16,3 milljardar kréna.

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, mokum peirra og bornum lifeyri. Sjédurinn starfar samkvaemt [6gum
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og
atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12. desember 1995 og tryggir lagmarksréttindi sem par greinir. Adildarfélog
nu eru Verkalydsfélag Sudurlands, Félag idn- og teeknigreina og Samtok atvinnulifsins.

Lifeyrisréttindi sem sjodurinn veitir eru aevilangur ellilifeyrir fra 67 ara aldri, 6rorkulifeyrir ef sjodfélagi verdur
ofeer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild ad sjodnum og 6rorka er metin ad minnsta kosti 50%,
makalifeyrir til maka sem sjodfélagi letur eftir sig vid andlat og barnalifeyrir vegna frafalls sjodfélaga eda toku
elli- eda 6rorkulifeyris.

Réttindaoflun raedst af pvi idgjaldi sem greitt er til sjodsins og gildandi réttindatéflum. Réttindatafla segir til um
lifeyrisrétt sem greidd idgjold veita. Réttindadflun laekkar med haekkandi aldri sjodfélaga pegar idgjald er greitt.
Sjéofélagar sem uppfylla tiltekin skilyrdi geta pé aflad réttinda med jafnri réttindacflun (6had aldri) fyrir hluta
idgjalda sinna. Réttindadflun midast pa vid medaltal réttindatoflu fyrir aldursarin 25-64. Heimildin midast vid 10%
idgjaldsstofn arsins 2003, verdbaettan med visitélu neysluverds til verdtryggingar, en idgjald umfram petta fer til
aldurshadrar réttindaoflunar. Lifeyrisréttindi breytast med somu hlutfallsbreytingum og visitala neysluverds til
verdtryggingar.

AJ uppfylltum akvednum skilyrdum faer sjodfélagi vid ororku eda eftirlifandi maki vid frafall sjodfélaga réttindi
sem midast auk dunninna réttinda vid pau réttindi sem félagi hefdi aunnid sér med greidslu til sjédsins til 65 ara
aldurs. Réttindi sem aunnin voru med fyrra réttindakerfi (stigakerfi) haldast i sjddnum og eru verdbaett med
breytingu visitélu neysluverds til verdtryggingar.

Ofangreind samantekt um akvaedi sampykkta sjddsins er ekki teemandi. Nanari upplysingar er ad finna i
sampykktum.
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1.2 SIDFERDILEG VIDMID OG HLUTHAFASTEFNA

Lifeyrissjédur Rangaeinga leggur aherslu a sidferdisleg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur um
pa stadreynd ad paer akvardanir hafa ahrif 4 6lika hagadila og samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér
stefnu um dbyrgar fjarfestingar sem er ad finna i vidauka med fjarfestingarstefnu pessari. Stefnan markar stefnu
sj60sins um sidferdileg viomid i fjarfestingum sem lifeyrissjddum ber ad setja sér samkvaemt 36. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjo8a. Einnig hefur sjédurinn sett sér
hluthafastefnu sem markar stefnu sjodsins i stjérnarhattum par sem hann er hluthafi i félégum sem hann
fjarfestir i. Stefnur pessar eru adgengilegar a vef sjédsins.



FIARFESTINGARSTEFNA 2022 [ED

2 TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafraedileg athugun & stddu Lifeyrissjods Rangainga i arslok 2020 og var gerd i samraemi vid akvaedi 24.
gr. laga nr. 129/1997, akvaedi IV. kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissj6da og leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga fra arinu 2002.

[ tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur 4 verdmaeti eigna sjédsins og idgjalda vid skuldbindingar vegna
greidslu lifeyris, sem leida af sampykktum sjodsins. Samkvaemt dkvaedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar
lifeyrissjoda adeins reiknadar midad vid pa sem adild eiga ad lifeyrissjodnum pegar athugun fer fram.
Skuldbindingar eru metnar a tvo vegu. Annars vegar eru metnar afallnar skuldbindingar, p.e. paer skuldbindingar
sem sjodurinn hefur pegar tekid a sig vegna aunninna réttinda sjodfélaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar
sj6dsins, sem eru paer skuldbindingar sem falla munu a sjédinn vegna peirra idgjalda sem zetlad er ad berist fra
peim sjodfélogum sem taldir eru virkir.

Vid tryggingafraedilega athugun arsins 2020 voru notadar islenskar lifslikur byggdar a reynslu aranna 2014-2018.
Giftingarlikur, medalaldur maka og fjoldi barna eru samkveemt upplysingum ur pjoédskra, samkvemt
stadalforsendum fyrir tryggingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjéda. Vardandi ororkulikur er midad vid
reynslu islenskra lifeyrissjoda a arunum 2011-2016, fyrir karla er notad 98% af medaltali sj6danna og fyrir konur
107%.

Tryggingafraedileg athugun synir ad i arslok 2020 var heildarstada sjodsins jakveed um 112 milljonir krona eda
0,4% af heildarskuldbindingum. Afallin stada var um 164 milljdénir eda 1,2% af &fallinni skuldbindingu.
Framtidarstada var neikvaed um 52 milljénir kréna eda -0,4% af framtidarskuldbindingu. i tryggingafraedilegu
uppgjori er midad vid ad skuldbindingar vaxi 3,5% umfram visitdlu neysluverds.

A mynd 1 ma sja préun heildarstodu sjédsins sidastlidin fimm ar.

TRYGGINGAFRADILEG STADA - HEILDARSTADA
HLUTFALL AF SKULDBINDINGUM

2% 0,3%
0% 0,4%

-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
-12%

-1,8%
-4,1% -2,4%

2016 2017 2018 2019 2020

Heildarstada e 5%,/10% vikmork milli eigna og skuldbindinga

Mynd 1. bréun heildarstddu sidastlidin fimm ar.

Log um starfsemi lifeyrissjoda og sampykktir sjodsins setja takmaork fyrir pann mun sem heimill er milli eigna og
skuldbindinga. Hdmark milli eigna og skuldbindinga er 10% & stoku ari og 5% fyrir stodu samfellt i fimm ar.
Sjodurinn uppfyllir pessi almennu 3akvaedi par sem munur eigna og skuldbindinga var innan vid 5% af
skuldbindingum i lok ars 2020. Tryggingafreedileg stada setur pvi ekki frekari skordur vid motun
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi VII. kafla laganna.

2.1 AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLEDI

A mynd 2 ma sja aaetlad framtidargreidslufleedi sjédsins Ut fra heildarstodu midad vid sjédfélaga i arslok 2020.
Mynd 3 synir datlad nettd framtidargreidslufleedi. Myndirnar syna um leid nidurstodu tryggingafreedilegrar
athugunar @ myndraenu formi par sem utreikningur midast vid sému forsendur og vid tryggingafraedilega athugun
sjédsins.
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AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLADI - HEILDARSTADA (M. KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2020
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Mynd 2. A=tlad framtidargreidsluflaedi (sundurlidad).

Azetladar utgreidslur (lifeyrisgreidslur og kostnadur) verda haerri en daetlud idgjold 4rid 2031 og pa mun, midad
vid forsendur tryggingafraedilegrar athugunar, sjédurinn byrja ad ganga a eignir sinar. Ekki er gert rad fyrir nylidun
i tryggingafraedilegri athugun en gera ma rad fyrir ad nylidun verdi hja sjédnum & komandi arum og pvi muni
verda lengra par til sjédurinn parf ad byrja ganga a eignir sinar til ad standa undir daetludum lifeyrisgreidslum.

Framtidargreidsluflaedi gefur ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu umfram
akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

AZTLAD NETTO FRAMTIDARGREIDSLUFLEDI - HEILDARSTADA (M. KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2020
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Mynd 3. Aztlad netté framtidargreidsluflaedi.

2.2 AHRIF LIFEYRISBYRDAR

Mynd 4 synir dztlada préun lifeyrisbyrdar. Med lifeyrisbyrdi er att vid hlutfall lifeyrisgreidsina og idgjalda.
Lifeyrisbyrdi sjodsins i lok ars 2021 er 45,4%. begar ekki er tekid tillit til nylidunar er buist vid ad lifeyrisbyrdi fari
vaxandi samhlida haekkandi medalaldri sjédfélaga og fleiri lifeyrispegum. Arid 2033 verdur lifeyrisbyrdin komin
yfir 100%, samkveemt tryggingafraedilegri athugun. Kostnadur og vaxtagreidslur eru ekki reiknadar med i
hlutfallinu.
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A/ZTLUD bROUN LiFEYRISBYRDAR
TRYGGNGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2020
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Mynd 4. Aztlad préun lifeyrisbyrdar.

Um 12 4r eru pangad til dzetlad er ad lifeyrisbyrdi verdi komin yfir 100% midad vid forsendur i tryggingafraedilegu
mati (arid 2033). Liklegt er ad vegna nyrra sjodfélaga muni lida lengri timi par til lifeyrisgreidslur verda haerri en
i0gjold og pvi gefur azetlud préun 3 lifeyrisbyrdi ekki tilefni til pess ad takmarka moégulega samsetningu
fjarfestingarstefnu umfram akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

2.3 NUVERANDI EIGNASAMSETNING

Eignasamsetning sjodsins er i meginatridum samsvarandi og markmid um eignasamsetningu samkvaemt
fjarfestingarstefnu og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr.
129/1997 (sja nanar fylgiskjal).

2.4  ALDURSSAMSETNING SJODSINS

i lok ars 2020 voru sjédfélagar 11.193 talsins, par af greiddu ad medaltali 1.028 idgjold og teljast pvi virkir
sj6dfélagar. A timabilinu fengu ad medaltali 835 sjédfélagar greiddan lifeyri.

Medalaldur virkra sjodfélaga er taep 35 ar en medalaldur évirkra er teep 46 ar. Gert er rad fyrir pvi ad sjodfélagar
fari a eftirlaun 67 dara gamlir. bess vegna er ljost ad fjarfestingartimi sjédsins er nokkud langur og
aldurssamsetning sjodfélaga setur ekki frekari skordur a fjarfestingarstefnu sjddsins umfram akveedi VII. kafla
laga nr. 129/1997. Mynd 5 synir aldursdreifingu virkra sjodfélaga & myndraenu formi.



FJARFESTINGARSTEFNA 2022

ALDURSDREIFING VIRKRA SIODFELAGA
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Mynd 5. Aldursdreifing virkra sjodfélaga.

3 MATA AHZETTU FJARFESTINGARSTEFNU

3.1 VIDHORF STJORNAR TIL AHETTU

Stjorn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri ahaettu sem fylgir starfsemi sj6dsins og ber abyrgd 4 ad modta tryggt
eftirlitskerfi med starfseminni. Stjorn og framkvaemdastjori lifeyrissjodsins skulu studla ad gédum stjérnarhattum
og leggja aherslu 4 mikilvaegi ahaettustyringar og innra eftirlits.

Stjoérnin vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sjédsins ad pvi leyti ad likur 4 ad breyta purfi
réttindum eda idgjoldum til lagmarkstryggingarverndar séu lagmarkadar. Tryggingafraedileg stada er pvi radandi
pattur hvad vardar ahaettupol sjédsins. Fjarfestingarstefna sjédsins endurspeglar petta vidhorf stjérnar.

Stjorn sjodsins hefur sett ahaettustefnu par sem kemur fram vilji stjornar til dhaettutoku lifeyrissjédsins og
aheettustyringarstefnu par sem kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn zetlar sér ad styra dheettupattum i daglegum
rekstri.

3.2 MARKMID OG VIDMID UM AVOXTUN OG AHATTU

Fjarfestingarstefnunni er aetlad ad tryggja ad eignir sjédsins séu naegjanlega fjolbreyttar pannig ad dregid sér ur
likunum & pvi ad aheaetta safnist upp vid ad treyst sé Oparflega mikid & tiltekna eign, utgefanda,
fyrirtaekjasamsteypu, atvinnugrein eda eignaflokk. Sja nanar i kafla 5. Jafnframt er horft til dhaettu af hverri og
einni eign og ahrif hennar & heildardhaettu safnsins, auk samspils dhaettu einstakra eigna og eignaflokka vid
fjarfestingadkvardanir.

Langtimamarkmid stjornar lifeyrissjodsins er ad na haerri raunavoxtun en faest med pvi ad fjarfesta eingongu i
rikisskuldabréfum og ad flokt (maelt med stadalfraviki) i avoxtun sé i samraemi vid flokt einstakra eignaflokka
sj6dsins & hverjum tima samkvaemt fjarfestingarstefnu sjédsins.

Midad er vid ad veent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 0,61% og flokt dvoxtunar sé 8,4%. Mat a veentri
raundvoxtun innlendra rikisskuldabréfa tekur mid af avoxtunarkrofu @ verdtryggdu skuldabréfi utgefnu af
Rikissjédi islands med lokagjalddaga arid 2033 (RIKS33). FI6ktid er maelt sem sogulegt flokt fra byrjun juni 2012 til
lok september 2021 4 sama bréfi.

Vant raunavoxtun annarra innlendra skuldabréfa er metin 1,1 prdsentustigum haerri en a innlendum
rikisskuldabréfum og floktid 25% haerra, eda veent raundvoxtun 1,7% og flokt 10,5%.

Gert er rad fyrir pvi ad veent raundvoxtun erlendra skuldabréfa sé -0,2% og flokt i dvoxtun 7,9% og ad veent
avoxtun erlendra hlutabréfa sé 5,4% og flokt i dvoxtun sé 26,0%. Vid mat & vaentri raunavoxtun og flokti { avoxtun
erlendra skulda- og hlutabréfa er midad vid mat Dimson, Marsh og Staunton (2021).
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Vid mat a vaentri raunavoxtun og dhaettu innlendra hlutabréfa er midad vid ad pau skili halfu présentustigi haerri
avoxtun vegna pess ad raunvextir eru haerri & islandi en vidast hvar. Midad er vid ad veent flokt innlendra
hlutabréfa sé helmingi haerra en erlendis vegna pess hve fa félog eru 4 islenska markadnum.

Vaent raunavoxtun sérhaefdra innlendra fjarfestinga og dskradra innlendra hlutabréfa er halfu présentustigi haerri
en 4 innlendum hlutabréfum og floktid er metid tvofalt haerra en & erlendum hlutabréfum vegna ahaettudlags
sem fylgir pvi ad fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum og éskradum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan
seljanleika.

Vant raundvoxtun sérhaefdra erlendra fjarfestinga er metin premur préosentustigum haerri en a erlendum skulda-
og hlutabréfum. Midad er vid ad pridjungur erlendra sérhaefdra fjarfestinga séu i skuldabréfatengdum
fjdrfestingum og tveir pridju i hlutabréfatengdum fjarfestingum. FI6ktid er metid tvofalt heerra en sému
eignaflokkar eftir somu skiptingu.

{ toflu 1 ma sja yfirlit yfir veenta raunavoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir veentri
raundvoxtun eignasafns. Veent raunavoxtun eignasafns midad vid framangreindar forsendur og
fjarfestingarstefnu 2022 er 2,9% og fl6ktid 7,9%.

EIGNAFLOKKUR VZANT RAUNAVOXTUN FLOKT STEFNA 2022
Innlend rikisskuldabréf 0,61% 8,4% 23%
Onnur innlend skuldabréf 1,7% 10,5% 34%
Erlend skuldabréf -0,2% 7,9% 5%
Erlend hlutabréf 5,4% 26,0% 18%
Skrad innlend hlutabréf 5,9% 39,0% 9%
Sérhaefdar fjarfestingar og 6skrad innlend hlutabréf 6,4% 52,0% 4%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 6,5% 40,1% 7%
Vaent raunavoxtun og flokt eignasafns 2,9% 7,9% 100%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri avéxtun.
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4 FJARFESTINGARSTEFNA

4.1 STEFNA UM EIGNASAMSETNINGU

{ samraemi vid pad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Lifeyrissjéds Rangaeinga i gréfum drattum
midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i toflu 2 hér a eftir. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra
verdbréfa ma sja i toflum 3 og 4. Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og
i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifeeri & morkudum
og/eda til ad draga Ur ahaettu. Eignaskipting getur farid timabundid ut fyrir tilgreind moérk, m.a. vegna skyndilegra
breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pd leitast vid ad lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og
mogulegt er, pd ad teknu tilliti til hagsmuna sjodsins. Eignasamsetning er innan vikmarka allra eignaflokka og
hefur pvi ekki takmarkandi dhrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram adkveaedi laga nr. 129/1997.

Nanari sundurlidun fjarfestingarstefnunnar er ad finna i fylgiskjali med fjarfestingarstefnu pessari.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6éds 23% 10-60%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0-10%
B a.  Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-15%
b. Innlédn 1% 0-25%
c. Sértryggo skuldabréf 12% 0-30%
C a Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20% 0-40%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 13% 0-30%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15%
E a. Hlutabréf félaga 4% 0-30%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 16% 0-30%
c. Fasteignir 0% 0-1%
F a.  Afleidur 0% 0-10%
b.  Adrir fjdrmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10%
Samtals 100%

Tafla 2. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Skrad innlend hlutabréf 9% 0-20%
Oskrad innlend hlutabréf 4% 0-15%
Erlend hlutabréf 18% 0-35%

Tafla 3. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahaettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA VIKMORK
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (p.m.t. peningamarkads- og skuldabréfasj.) 5% 0-20%
Skuldabréf og vixlar ldnastofnana og vatryggingafélaga 16% 0-35%
Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga 2% 0-5%
Erlendar eignir 30% 0-50%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 7% 0-15%

Tafla 4. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.
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4.2 FJARFESTINGARAKVARDANIR

Akvardanir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn sjédsins hefur sett i
fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingarakvardanir byggja a skynsemisreglunni (e. prudent person
principle). Sjédurinn leggur pannig sjalfstaett og vel igrundad mat & eiginleika peirra eigna sem fjarfest er i og
ahrif peirra & getu sj6dsins til ad na markmidum sinum. [ greiningarvinnu, mismunandi eftir edli fjarfestinga og
eignaflokka, er gjarnan horft til verdmatsgreininga, hlutfallslegrar verdlagningar, fjarhagslegs styrks,
undirliggjandi veda svo og annarra efnahagslegra og huglaegra patta. bad mat getur verid misitarlegt eftir umfangi
og hve ahaettusom hver fjarfesting kann ad vera. Meiri hattar og dvenjuleg vidskipti eru had sampykki stjornar i
samraemi vid kafla 5.17.
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5 ONNUR ATRIDI

5.1 MARKMID UM LAUSAFE OG SELJANLEIKA

Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) déskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Um 73,0% af
eignasafni sjédsins tilheyra seljanleikaflokki 1, um 16,6% seljanleikaflokki 2 og um 10,4% seljanleikaflokki 3.
Markmid sjédsins um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi hans. Midad vid enga nylidun gerir tryggingafraedileg
athugun rad fyrir pvi ad sjodurinn fari ad ganga a eignir sinar arid 2031. Markmid sjédsins er ad hlutfall eigna i
seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi 60% en ad lagmarki 30%. Leitast skal vid ad dvaxta lausafé 4 sem hagkveemastan
hatt med tilliti til fjdrparfar hverju sinni. Stefna um hlutfall innldna i fjarfestingarstefnu er 1%.

5.2 VIDMIDUNARVISITALA

Gert er rad fyrir ad viomidunarvisitala sjédsins sé samsett Ur peim visitélum sem koma fram i t6flu 5, par sem
vaegi hverrar visitdlu midast vid fjarfestingarstefnu sjédsins. Vidmid tekur gildi i arslok 2021, nanar tiltekid
31.12.2021 og verdur endurskodad samhlida naestu endurskodun & fjarfestingarstefnu.

{ t6flu 6 er ad finna liftima (e. duration) og verdtryggingarhlutfall vismidunarvisitélunnar, p.e. fyrir innlend
skuldabréf.

VIDMIDUNARVISITALA HLUTFALL
RIKB 23 0515 1,6%
RIKB 24 0415 0,7%
RIKB 25 0612 2,4%
RIKB 28 1115 1,6%
RIKB 31 0124 2,2%
fbudabréf 15.02.2024 Ir. 1,8%
fbudabréf 15.04.2034 Ir. 7,3%
fbudabréf 15.06.2044 Ir. 28,8%
RIKS 26 0216 1,6%
RIKS 30 0701 6,0%
RIKS 33 0321 3,0%
EUR Libor Market Index TR 3M 6,0%
USD Libor Market Index TR 3M 6,0%
Heimsuvisitala hlutabréfa (MSCI World Index) 18,0%
OMX Iceland 10 Cap (OMXI10CAP) 13,0%
Samtals: 100,0%

Tafla 5. Vidmidunarvisitala.

Liftimi — innlend skuldabréf 8,5ar

Verdtrygging — innlend skuldabréf 85,0%

Tafla 6. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitélu (innlend skuldabréf).

5.3 AFLEIDUR

Einungis er heimilt ad gera afleidusamninga til ad draga Ur ahaettu sjodsins eda sem fela i sér kauprétt eda
askriftarréttindi, i samraemi vid 16g. Med afleidusamningum er att vid framvirka samninga, framtidarsamninga,
vaxtaskiptasamninga, valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjorsakvaedi byggjast 4 breytingu einhvers
pattar, s.s. vaxta, gengis, gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu.
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5.4 HAMARKSFJARFESTING | FJARMALAGERNINGUM OG INNLANUM UTGEFNUM AF SAMA ADILA

Heimilt er ad binda allt ad 10% heildareigna i fjarmalagerningum sama utgefanda sem falla undir eignaflokk B-F.
par af er 6heimilt ad binda meira en 5% af heildareignum i fjarmalagerningum utgefanda sem falla undir
eignaflokk F. P6 er heimilt ad binda til vidbotar allt ad 10% heildareigna i sértryggdum skuldabréfum sama
utgefanda samkvamt eignaflokki B.C.

Fjarmalagerningar og innldn sama vidskiptabanka eda sparisjods skal vera innan 25% af heildareignum. Adilar

sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast
einn adili vid utreikning samkvaemt pessari grein.

5.5 HAMARKSHLUTDEILD [ HLUTAFE EINSTAKRA FYRIRTZKIA

Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirtackja midast vid 20% af hlutafé i hverju fyrirtaeki.

5.6 HAMARKSHLUTDEILD [ HLUTUM OG HLUTDEILDARSKIRTEINUM

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum dtgefnum af verdbréfasjodi, eda deild sliks sj6ds midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum dtgefnum af sama sjodi. Hdmarkshlutdeild i hlutum eda hlutdeildarskirteinum annarra
sjé6a um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra midast vid 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum
utgefnum af sama sjéai.

5.7 HAMARKSHLUTDEILD i SIOPUM INNAN SAMA REKSTRARFELAGS

Hamarksfjarfesting i sj6dum innan sama rekstrarfélags skal midast vid 30% af heildareignum.

5.8 FJARFESTING | HLUTDEILDARSKIRTEINUM OG HLUTUM VERDBREFA- OG FJARFESTINGARSJODA

Heimilt er ad fjarfesta ad hamarki 30% af skuldabréfasafni i skuldabréfasjédum. Undanskilin er eign i
skammtima-, rikisvixla- og peningamarkadssjédum.

5.9 FASTEIGNAVEDTRYGGD SKULDABREF

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 0% af heildareignum sjédsins. Fasteignavedtryggd skuldabréf
geta verid lan til sjédfélaga eda 6nnur vedtryggd bréf.

5.10 HLUTFALL FJARFESTINGAR | FYRIRTZKJUM SEM SINNA EINGONGU PJONUSTUVERKEFNUM
FYRIR LIFEYRISSJODINN

Hlutfall fjdrfestingar i fyrirtaekjum, sem eingdngu sinna pjonustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn, er 0% af hreinni
eign.

5.11 HLUTFALL EIGNA [ VIRKRI STYRINGU

Allar eignir lifeyrissjodsins eru i virkri styringu nema illseljanlegar eignir. Stefnt er ad pvi ad nota afram virka
styringu & meginhluta eigna lifeyrissjédsins.

5.12  MARKMID UM MEDALLIFTIMA INNLENDRA SKULDABREFAFLOKKA OG
VERDTRYGGINGARHLUTFALL

Markmid um medalliftima skuldabréfaflokka er um 8,5 ar og verdtryggingarhlutfall 85%. Meginahersla er 16gd 4
fjarfestingu i verdtryggdum skuldabréfum traustra Utgefenda til langs tima.

Medalliftimi afallinna skuldbindinga var um sidustu dramét um 22,6 ar. | ljési liftima skuldbindinga er ekki talin
astaeda til ad setja sérstakt hamark 4 medalliftima skuldabréfasafns sjodsins en stefnt skal ad pvi ad medalliftimi
skuldabréfasafnsins fari ekki undir 7 ar.
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Skuldbindingar sjédsins eru ad fullu verdtryggdar og er pvi ekki talin asteda til pess ad setja efri mork a
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjodsins en stefnt skal ad pvi ad verdtryggingarhlutfall
skuldabréfasafnsins fari ekki undir 50%.

5.13 MARKMID UM GJALDMIDLASAMSETNINGU VERDBREFASAFNS

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um eign i erlendum
verdbréfum. Gjaldmidladhaetta sjodsins felst fyrst og fremst i erlendri verdbréfaeign sjédsins. Skipting milli
gjaldmidla tekur mid af markadsadstaadum hverju sinni.

Ad lagmarki skal 50% eigna vera i islenskum krénum, sbr. 16g nr. 219/1997, 36.gr. d, 1 og 2. mgr., en jafnframt
skal horft til pess ad ad lagmarki sé 75% erlendra eigna i Bandarikjadal og evru.

5.14 MARKMID UM ATVINNUGREINASKIPTINGU

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu OMXI10 CAP. Markmid
um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu heimsvisitdlu hlutabréfa (MSCI
World Index) & hverjum tima. P6 er sjédnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta taekifaeri 8 morkudum og/eda
til ad draga ur dheettu.

Sjédurinn mun leitast vid ad nyta teekifeeri sem skapast @ innlendum hlutabréfamarkadi naestu misserin vegna
skraningar nyrra fyrirteekja @ markad sem getur kallad a rum fravik fra ofangreindu markmidi vegna smaedar
markadarins og farra skradra hlutabréfa @ markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta
taekifeeri @ moérkudum og/eda til ad draga ur dhaettu.

Meginmarkmid vid styringu eigna sjodsins er ad geett sé ad geedum einstakra eigna, baedi hlutabréfum og
skuldabréfum, eins og kostur er. Einnig hefur sjéodurinn ymis markmid vardandi aheaettudreifingu i eignasafni, par
med talid ad dreifa dhaettu a milli atvinnugreina. Eignasafni sjédsins er fjarfest i élikum atvinnugreinum og
utgefendum innan hverrar atvinnugreinar, eftir pvi sem markadsadsteedur leyfa. Midad er vid ad hlutdeild
einstakra atvinnugreina fari ekki yfir 20% af heildareignum sjédsins a hverjum tima. Undanskilid
atvinnugreinaflokkun i pessu samhengi eru fjarfestingar par sem utgefandi er opinber adili og lan med
undirliggjandi vedi i ibudarhusnaedi, enda gilda adrar takmarkanir par um i fjdrfestingarstefnu sjédsins.

5.15 FJARFESTING i FASTEIGNUM

Ekki er stefnt ad beinum kaupum 3 fasteignum. P96 er sjédnum heimilt ad ganga ad fasteignum vid lukningu
skuldamala.

5.16 FJARFESTINGAR i VERDBREFUM A MARKADSTORGI FJARMALAGERNINGA

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skradum a markadstorgi fijarmalagerninga eins og um skrad bréf sé ad
raeda. Flokkun bréfanna skal p6 vera samkveemt peim logum og reglum sem gilda.

5.17 MEIRI HATTAR OG OVENJULEG VIDSKIPTI

Meiri hattar og évenjuleg vidskipti eru pau vidskipti sem had eru sampykki stjérnar og er gert grein fyrir slikum
tilvikum i umfjéllun hér ad nedan.

1. Innlendar og erlendar fjarfestingar:
a. Kaup & éskradum hlutabréfum og sérhaefdum sjodum (adur fagfjarfestasjédum) sem ekki hafa
innlausnarskyldu.
b. Ekki parf sampykki stjérnar fyrir:
i.  Obeinum fjarfestingum (gegnum sjédi).
ii. Fjarfestingar i sjodum undir 1% af heildareignum lifeyrissjodsins, en stjorn skal i
pessum tilvikum upplyst um ferli fra skodun til akvérdunar.
iii. Efum er ad raeda fjarfestingar vegna lukningu skuldamala.
iv. Efum er ad raeda fjarfestingar (undanskilid sjodir) undir 60 milljonum kr. ad steerd.
2. Stjérn skal stadfesta fjarfestingar umfram 600 m.kr. (uppsafnad, milli manadarlegra stjérnarfunda),
undanskilin fjarfesting i innldnum, skuldabréfum med rikisabyrgd, sértryggdum skuldabréfum
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fiarmalafyrirtaekja, erlendum peningamarkadssjodum (UCITS) og i sjédum par sem fjarfest er i
skuldabréfum med rikisabyrgd, sértryggdum skuldabréfum fjarmalafyrirtaekja og innldnum.

{ peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar honum tengdir eru haghafar ad fjarfestingunni og
fjarfestingin fellur innan ramma meiri hattar og évenjulegra vidskipta sbr. adra lidi greinar 5.17:

a. Skalad jafnadi mida vid ad samanlagt hlutfall Arion banka, adilum tengdum Arion banka og/eda
adilum i eignastyringu fyrrnefndra adila sé undir 50%. Med pvi er horft til pess ad tryggja
triverdugleika og ad mat 6hadra adila vegi meirihluta.

b. Ef16gd er til fjarfesting par sem fyrrnefnt hlutfall fer yfir 50% skal stjorn meta pann méguleika
hvort og 4 hvada hatt skuli 6skad eftir utanadkomandi mati.

c. Vid frum-/foritbod hlutabréfa rekstraradila og adilum honum tengdum & skipulegan
verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat pridja adila.

Ahaettustyringu skal gert vidvart um 6ll meiri hattar eda 6venjuleg vidskipti 4dur en pau fara fram.
Stjorn skal sampykkja gerd afleidusamninga (sbr. grein 5.3) adra en pa sem fylgja hefdbundnum
gjaldeyrisvidskiptum, askriftarréttindum og edlilegum greidslufresti vegna verdbréfavidskipta.

Stjorn getur sett frekari reglur eda vidmid um fjarfestingar.
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6 UNDIRRITUN STJORNAR OG FRAMKVZAMDASTJORA

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafreenni undirritun. Rafraen
undirritun skjalsins er i samraemi vié 16g nr. 55/2019 um rafraena audkenningu og traustpjénustu fyrir rafreen
vidskipti.

Hellu, 22. névember 2021

STJORN LIFEYRISSIODS RANGZAINGA

Gudrun Elin Palsdoéttir Formadur stjérnar
Heimir Hafsteinsson

Gudmundur Svavarsson

Margrét Jéna [sélfsdttir

FRAMKVZAMDASTIORI LIFEYRISSIOPS RANGAINGA
brostur Sigurdsson
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Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2022
Eignasamsetning m.v. 30.09.2021

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum 36. gr. laga nr. 129/1997
Markmid um samsetningu eigna

Lifeyrissjodur Rangainga

| I Hémark skv. 1 v ) \" Vi
) Stefna um Vikmork Ndverandi sampykktum Gengisbundin | Vikmork | Oskrad Vikmork
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* eignasamsetningu ** eignasamsetning *EX verdbréf verdbréf
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd rikissjéds 23% 10-60% 25,0% 100% 2,5% 0-20% - -
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 1% 0-10% 0,0% 100% 0,0% 0-10% - -
B | a Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 6% 0-15% 4,4% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innlan 1% 0-25% 2,7% 100% 0,0% 0-15% - -
c. | Sértryggd skuldabréf 12% 0-30% 13,0% 100% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
C| a Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 2% 0-10% 0,0% 80% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 20% 0-40% 23,0% 80% 20,5% 0-40% - -
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og 13% 0-30% 13,8% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
vatr.félaga
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15% 2,5% 60% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
E | a. | Hlutabréf félaga 4% 0-30% 5,1% 60% 0,0% 0-20% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 16% 0-30% 10,5% 60% 7,0% 0-20% 4% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 60% 0,0% 0-1% - -
F | a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fijarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 10% 0,0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 30% 4%
Eignir i erlendum gjaldmidli 30% 0-50% 23,3% 50%

* eda annarra vorsluadila.
** yikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samt&lu i dalki Ill, vikmork eru tilgreind i dalki IV.
Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjédi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.




