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MARKMID

Markmid stjornar Lifeyrissjdds Rangaeinga med setningu dhaettustefnu er ad greina fra skipulagi og abyrgd er
vardar heildar dhaettustyringu sjodsins i samraemi vid reglugerd um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda Nr.
590/2017. Ahzettustefnan er pannig hluti af eftirlitskerfi sjédsins og helst i hendur vid fjarfestingastefnu par sem
stjérn hefur sett takmarkanir & dhaettutdku. Ahaettustefnunni er einnig atlad ad skapa grundvéll fyrir virkri
upplysingagjof til stjornar og studla ad pvi ad stjérn og starfsmenn sem annast rekstur sjodsins séu medvitadir
um ahaettu og gefist pannig betri kostur a pvi ad bregdast vid ef ahaetta fer Ut fyrir asaettanleg mork.
Ahaettustefnan skal endurskodud arlega og ad auki ef markverdar breytingar verda a dhaettusnidi sjédsins. Nanar
er fjallad um peer adferdir sem sjédurinn notar til ad meta dhaettupaetti i ahaettustyringarstefnu.

VIDHORF STJORNAR TIL AHETTU

Stjorn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri ahaettu sem fylgir starfsemi sjédsins og ber dbyrgd a ad mota tryggt
eftirlitskerfi med starfseminni. Stjérn og framkvaeemdastjoéri lifeyrissjods skulu studla ad gédum stjérnarhattum
og leggja aherslu & mikilveegi &aheettustyringar og innra eftirlits. Ohjakveemilega geta komid upp
hagsmunadrekstrar i starfsemi lifeyrissjodsins. Stjérn leggur dherslu a ad gripa til allra videigandi radstafana til
ad koma i veg fyrir ad peir hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni sjédsins og/eda sj6dfélaga hans. Ahersla er 16gd &
ad draga Ur heettu 4 ad adilar sem hafa skyldum ad gegna vid rekstur lifeyrissjodsins tengist einstokum
urlausnarefnum med peim heetti ad fyrir fram megi draga i efa 6hlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu
einstakra mala. Gaeta skal ad 16gum og reglum sem gilda um starfsemi sjédsins.

Stjorn vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar sj6dsins ad pvi leyti ad likur a ad breyta purfi
réttindum eda idgjoldum til lagmarkstryggingarverndar séu ldagmarkadar. Tryggingafraedileg stada er pvi radandi
pattur hvad vardar ahaettupol sjodsins. Fjarfestingarstefna sjdédsins endurspeglar petta vidhorf stjérnar.

HEILDAR AHZATTUSTYRING

{ daglegri starfsemi sinni stendur Lifeyrissjédur Rangaeinga frammi fyrir ymsum tegundum dhaettu. Stjérn sjédsins
ber dbyrgd a pvi ad starfsemi sj6dsins sé i samraemi vid 16g nr. 129/1997, reglugerdir settar samkvaeemt peim og
sampykktum sjédsins. [ pvi felst ad stjérn sjoédsins ber endanlega abyrgd & pvi ad méta eftirlitskerfi sem gerir
sjédnum kleift ad greina, vakta, meta og styra dhaettu i starfsemi sjédsins medal annars med pvi ad modta innra
eftirlit lifeyrissjodsins og skjalfesta ferla. Hlutverk stjornar er jafnframt ad gera sér grein fyrir peim ahaettum sem
fylgja starfsemi sjédsins, dsamt pvi ad setja peim &saettanleg mork. | samreemi vid pad métar stjérn
fjarfestingarstefnu og dhaettustefnu sem lagdar eru til grundvallar vid eignastyringu sjédsins.

HELSTU AHATTUPATTIR

Lifeyristryggingaahaetta

Hezettan da ad lifeyrissjodur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda O6vissu tengdum
lydfraedilegum pdttum, svo sem forsendum um ddnar- og 6rorkutidni auk forsendna um vexti og verdbdlgu.

Arlega er framkvaemd athugun & tryggingafraedilegri stodu sjodsins af tryggingastaerdfraedingi eda 6drum peim
sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins til sliks starfs. Arlega framkvaemir tryggingastaerdfraedingur
alagsprof par sem ahrif ymissa patta, s.s. hlidrun liftafina, aukning & 6rorkulikum og laekkun nuvirdingarvaxta, eru
metin midad vid fyrir fram skilgreinda alagspeetti Fjarmalaeftirlitsins.

Skerdingarahzetta er maeld med alagspréfum.

Markmid stjérnar er ad nidurstada dlagsprofa fari ekki yfir bau mérk sem tilgreind eru i I6gum og kalla a
breytingar d sampykktum. Ef pad gerist akvedur stjorn d naesta fundi hvort gripa eigi til adgerda.

Vidbrégd sjédsins vid pvi ad dheetta raungerist er samhljoda dkvaedum i I6gum, p.e. ef munur samkvaemt
tryggingafraedilegum athugunum a milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er meiri en 10% ber lifeyrissjodum ad
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adlaga réttindi skv. sampykktum pannig ad jafnvaegi ndist. Pad sama d vid ef munurinn helst yfir 5% samfellt |
fimm dr.

lI0gjaldadhaetta er haettan 8 miklum samdreetti idgjalda. bar sem framtidaridgjold hafa fyrst og fremst ahrif 4
framtidarskuldbindingar sjédsins, er idgjaldadhaettu sjédsins styrt med pvi ad réttindavinnsla sé pannig ad ekki
skapist 6jafnvaegi @ milli framtidaridgjalda og -skuldbindinga.

Markmid stjornar er ad framtidarstada sjodsins sé a milli -1% til 3%. Fari framtidarstada sjodsins ut fyrir bau mérk
skal stjornin akveda hvort gripa eigi til adgerda.

Ahatta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi

Haettan d ad eignir meeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem mad til ad mynda rekja til
Ohagstadra markadsbreytinga sem hafa énnur dhrif d eignir en skuldbindingar.

Vid gerd fjarfestingastefnu er tekid tillit til skuldbindinga sjédsins, sem eru verdtryggdar og til langs tima. bannig
er t.d. badi horft til ahrifa a eignasafn og skuldbindinga pegar afstada er tekinn til einstakra eignaflokka. Daemi
um ahaettupatt sem hefur baedi ahrif 4 eignir og skuldbindingar er gjaldmidladhaetta, en styrking kronu dregur ur
avoxtun erlendra eigna en studlar jafnframt ad leegri innlendri verdbodlgu, sem laekkar skuldbindingu sjédsins. bar
sem lifeyrisskuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid ekki geta eignir i erlendum myntum unnid a
moti verdtryggingaréjofnudi i sjodnum. bannig er baedi horft til dhrifa & eignasafn og skuldbindingar pegar alags-
og nae@mniprof eru gerd @ mismunandi ahaettupattum.

Stjorn setur fram markmid og vikmdérk um verdtryggingarhlutfall medalliftima innlends skuldabréfasafns i
fidrfestingarstefnu sjodsins.

Markadsahaetta

Haettan a fjarhagslegu tapi eda ohagstadum breytingum a fjarhagslegri sté6du sem stafa beint eda
obeint af sveiflum a virdi eigna.

Markadsahaetta er maeld med fé i hifi (e. Value at Risk — VAR ) sem er hamarkstap & tilteknu timabili vid tiltekid
oryggisbil. Eins manadar fé i hufi midad vid 95% oryggisbil segir til um hversu mikid getur tapast @ einum manudi
med 95% vissu, og ad pad séu 5% likur 4 ad tap verdi haerra. Fé i hufi segir hins vegar ekki til um hversu stért
mogulegt tap er vid atburd utan 6ryggisbils.

Stjornin hefur sett sér vidmid um ad fé i hufi fari ad jafnadi ekki yfir -3,5% . Ef fé i hufi fer yfir bessi mérk skal
stjorn fjalla sérstaklega um pad d stjiérnarfundi og kalla eftir skyringu fra ahaettustjora.

Vaxta og endurfjarmégnunardahaetta — haettan 4 ad breytingar a8 voxtum og l6gun vaxtaferilsins leidi til laekkunar
a virdi skuldabréfa og ad ekki verdi haegt ad fjarfesta i skuldabréfum & jafn harri dvoxtunarkréfu i framhaldinu. Til
ad fylgjast med vaxtadhaettu eru reglulega framkvaemd alagsprof sem segja til um ahrif fyrir fram skilgreindrar
hakkunar avoxtunarkrofu 4 heildareignir sjodsins. Sjodurinn styrir vaxtadaheettu i gegnum medalliftima
skuldabréfasafns, en medalliftimi segir til um naemni skuldabréfa fyrir breytingum & avoxtunarkrofu, dsamt pvi
ad breyta vaegi skuldabréfa i heildarsafni.

[ figrfestingarstefnu eru sett fram markmid og mérk um medalliftima skuldabréfasafns.

Uppgreidsludhaetta — haettan 4 ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greitt upp fyrir gjalddaga og ad
lifeyrissjédurinn fai ekki pd avoxtun sem stefnt er ad. Fylgst er med upphaed skuldabréfa med
uppgreidsluheimildum og hvada ahrif pad hefdi & medalliftima skuldabréfasafn verdi pau greidd upp fyrir
lokagjalddaga. Likur & ad skuldabréf verdi greidd upp fyrir lokagjalddaga eykst eftir pvi sem munur a voxtum
bréfanna og markadsvoxtum eykst og minnkar pannig moégulegan gengishagnad 4 markadsskuldabréfum.
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Markmid stjornar er ad markadsvirdi innlendra skuldabréfa, sem eru d gjalddaga eda uppgreidanleg d neestu 12
mdnudum, sé ad jafnadi ekki heerra en 10% af heildar markadsvirdi innlendra skuldabréfa sjodsins. Ef hlutfallid
fer yfir 15% skal stjornin fjalla sérstaklega um pad og dkveda vidbrégad.

Gjaldmidladhaetta — haettan 4 ad breytingar a gengi gjaldmidla (styrking gagnvart ISK) ryri ver6maeti erlendra
eigna sjodsins meelt i islenskum krénum. Gjaldeyrisahaetta sjodsins er maeld med eins manadar fé i hufi midad
vid 99,5% oryggisbil. Meelikvardinn segir til um hversu mikid getur tapast 4 einum manudi vegna
gjaldmidlahreyfinga, pannig ad einungis 0,5% likur eru 4 ad tapid verdi meira. Sjédurinn styrir ahaettunni med pvi
ad breyta hlutfalli erlendra eigna af heildareignum.

Stjiorn sjodsins hefur sett fjdarfestingarstefnu par sem fram koma takmarkanir ¢ veegi eigna i erlendum
gjaldmidlum.

Motaodilaahaetta

Haettan d fjarhagslegu tapi s6kum pess ad motadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar

Ahaettan raedst baedi af likum & greidslufalli og &dsetludum endurheimtum ef til greidslufalls kemur.
Métadiladhaetta er maeld med pvi ad sundurgreina skuldabréf sjodsins eftir tegund Utgefenda. Sjodurinn styrir
utlanadhaettu med takmoérkunum a veegi skuldabréfa eftir tegund Utgefenda asamt takmorkunum a veegi stakra
utgefanda og tengdra adila af heildareignum sjédsins, sem tilgreindar eru i fjarfestingarstefnu sjodsins.

Markmid og polmérk um vaegi skuldabréfa eftir tegund utgefenda dsamt takmérkunum d veaegi einstakra
utgefenda og tengdra adila af heildareignum sjddsins eru sett fram i fjdrfestingarstefnu.

Lausafjaraheetta

Haettan d ad lifeyrissjodur hafi ekki yfir naegu lausu fé ad rdada til ad standa undir skuldbindingum
sinum eda purfi ad selja eignir @ évidunandi verdi

Tekid er tillit til seljanleika eigna vid gerd fjarfestingastefna pannig ad sjodurinn lendi ekki i lausafjarvandraedum.
Ahaettan er maeld med pvi ad flokka eignir sjédsins eftir seljanleika. Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1)
eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjodir med innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3)
Oskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu. Sjédurinn styrir lausafjardhaettu med pvi ad greina veent
greidslufledi og vardveita nazegjanlegt fjarmagn i audseljanlegum eignum svo sjédurinn geti stadid vid
skuldbindingar sinar. Ahaettustyring greinir stjérn reglulega fra maelingum 4 lausafjarahaettu med skyrslugjof.

Markmid um seljanleikaflokka er sett fram i fjdrfestingarstefnu.

Sampjéppunaraheetta
Haettan d auknu fijdrhagslegu tapi vegna of mikillar sampjéppunar eigna

Sjodurinn gaetir pess ad eignir hans séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun og uppséfnun
aheettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka. Eignir eru flokkadar
eftir mismunandi undirliggjandi orsakapattum, s.s. landfraedilegum, atvinnugreinum, tegundum métadila og fl.
Fylgst er med hlutdeild hvers og eins orsakapattar i eignasafni.

Markmid stjérnar um hadmarkshlutdeild utgefenda og eignaflokka er tilgreint i fidrfestingarstefnu.

Rekstrarahaetta

Haettan d fjarhagslegu tapi vegna ofullnagjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hdttsemi
starfsmanna eda ytri pdtta.

Lifeyrissjédur Rangaeinga Utvistar 6llum daglegum rekstri til Arion banka. Rekstraradili tekur a peim fravikum sem
verda i rekstri sjodsins og starfsmenn rekstraradila bera abyrgd a. Af halfu rekstraradila er rekstrardhaettu styrt



AHAETTUSTEFNA 2024

med virku innra eftirliti sem er hluti af daglegri starfsemi sjédsins. Innra eftirlit samanstendur medal annars af
skjalfestum verkferlum, adskilnadi starfa, abyrgdum og heimildum starfsmanna, Uttektum asamt 68rum innri
reglum. Arlega framkvaemir rekstraradili mat pbar sem dhaettupaettir sem snuia ad rekstri sjédsins eru kortlagdir 4
skipulegan hatt, moguleg ahrif peirra greind og virkni styringa metin. i framhaldinu er akvedid hvort gripa eigi til
adgerda til pess ad baeta styringar ahaettupatta. Medal peirra rekstrarahaettupatta sem litid er til eru eftirfarandi:

e Starfsmannadhatta: Heaetta 4 ad uppsagnir eda veikindi starfsmanna leidi til rekstrarerfidleika og/eda
fjarhagslegs taps.

e Haetta a sviksemi: Haetta 4 ad sviksemi starfsmanna rekstraradila eda utanadkomandi adila leidi til
fjarhagslegs taps.

e  Ordsporsaheetta: Haetta a ad hnekkir a ordspori sjédsins leidi til fjarhagslegs taps.

e Upplysingataknidhaetta og 6ryggismal: Ahaetta sem getur falist i rongum og/eda 6fullnaegjandi
upplysingum, tiltaekileika upplysinganna, rangri Urvinnslu peirra, adgangsheimildum og 6drum
oryggismalum.

e Logogreglur: Haetta & ad sjodurinn starfi ekki i samraemi vid 16g og reglur, og/eda ad lagabreytingar eda
tulkun laga leidi til fjarhagslegs taps eda verdi sjodnum ipyngjandi 4 annan hatt.

o Skjaladhaetta: Heetta 4 ad ofullnaegjandi skjalagerd eda skjol, s.s. samningar um eignastyringu og
radstofunar idgjalda, séu ekki adgengileg og/eda vistud a 6ruggan hatt.

e Ahatta vegna UGtvistunar: Ahzetta sem felst i Gtvistunarsamningi, p.m.t. hagsmunadarekstrar sem
skapast getur milli sjodsins og Utvistunaradilans.

e  Upplysingadhaetta: Haetta 4 ad upplysingar sem sjédurinn laetur fra sér gefi villandi mynd eda leidi til
akvardanatoku sjodfélaga a rongum forsendum.

o Verkferlar og framkvaemd: Haetta 4 ad mistok starfsmanna, ofullnaegjandi verkferlar eda pvi ad
verkferlum sé ekki fylgt leidi til fjarhagslegs taps fyrir sjédinn.

o  Urskurdaraheetta lifeyris: Heetta a ad lifeyrisurskurdir séu ekki samkvaemt sampykktum sem getur leitt
til endurkrafna og gefid ranga mynd af stodu sjodsins.

Vid rekstur upplysingakerfa fyrir sjédinn skal taka mid af leidbeinandi tilmaelum FME nr. 1/2019 vegna dheettu
vid rekstur upplysingakerfa.

Markmid stjornar er ad lagmarka rekstrarahaettu eins og kostur er. Ef upp koma verulegir hnékrar @ starfsemi
sjédsins eda alvarleg atvik sem tengjast rekstrardheettu skal reeda pad i stjorn sem dkvedur i framhaldinu
vidbrégad sjodsins.

Fylgni milli ahaettupatta

Hzettan a ad fylgni dhaettupdtta verdi til pess ad heildarahrif peirra d sjodinn verdi é6nnur heldur en ef hver
dhaettupdttur vaeri 68rum ahadur

Vid greiningu & markadsahaettu sjédsins er samdreifni (e. covariance) milli eignaflokka metin. Vid gerd
fjarfestingarstefnu er tekid tillit til samdreifni eignaflokka med pad fyrir augum ad draga ur sveiflum & heildar
markadsvirdi sjddsins. Reynt er ad haga skipulagi sjodsins pannig ad stakir atburdir hafi eins takmoérkud neikvaed
ahrif og frekast er unnt, t.d. vardandi haettu a sviksemi og starfsmannaahaettu.

Markmid stjornar er ad eignir sj6dsins séu pad fj6lbreyttar ad dhrif einstakra undirliggjandi dhrifapdtta séu
takmérkud. Nanar er kvedid é um dreifingu eigna i fjdrfestingarstefnu.
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Ahzttumenning - kynning a ahattustefnu

Ahaettumenning sjodsins felur i sér ad stjorn, framkvaemdastjori og adrir starfsmenn, sem koma ad rekstri
sjédsins, skulu pekkja og skilja hlutverk sitt gagnvart peim ahaettupattum, sem sjodurinn stendur frammi fyrir og
hvernig peim er styrt med tilliti til ahaettuvilja stjornar.

Ollu framangreindu til stadfestingar er skjal petta undirritad med fullgildri rafreenni undirritun. Rafraen undirritun skjalsins er i samraemi vid
16g nr. 55/2019 um rafraena audkenningu og traustpjénustu fyrir rafraen vidskipti

Sampykkt a fundi stjérnar 20. névember 2023

Heimir Hafsteinsson, formadur stjérnar
Gudmundur Svavarsson
Margrét Jona is6lfsdottir

Olafia B. Asbjornsdottir



